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MetMax Europe Zrt.
Féléves jelentés
a 2021, december 31. — 2022. jinius 30. k6zotti id6szakrol

A MetMax Europe Zartkdr(ien Miikdd6 Részvénytdrsasag (székhely: 1021 Budapest, Vélgy utca 10. B,
ép. fszt. 1.; cégjegyzékszdm: Cg. 01-10-140444; ,Kibocsste”) dltal a 2021. junius 01-én kozzétett
Osszefoglalé a Kdtvénykibocsdtasi tdjékoztato (,Tajékoztatd”) alapjan nyilvanos forgalomba hozott és
a BET X-Bond platformjira bevezetett METMAX 2030 Kétvényre tekintettel a 2021, els§ féiév
vonatkozasaban az aldbbi féléves jelentést {,Féléves Jelentés”) teszi kbzzé.

A féléves jelentés elvdlaszthatatlan mellékletét képezi a Kibocsdté 2000, évi C. tdrvényben
meghatdrozott szdmviteli elveknek elkészitett 2022.06.30. forduténapra elkészitett mérlege (a Féléves
Jelentés 1. sz. melléklete) valamint a 2021.12.31. - 2022.06.30. kozétti id8szakra vonatkozé
eredménykimutatdsa (a Féléves Jelentés 2, sz. melléklete).

A Féléves Jelentést a Kibocsétd a fentiekben hivatkozott szémviteli jogszabdlyok, a Téjékoztatd,
valamint a 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet rendelkezései figyelembe vételével készitette el.

Nyilatkozatok

A Kibocsatd nevében eljaré képviseldi kijelentik, hogy a Kibocsaté a szamvitelr8! sz616 2000. évi C.
térvény rendelkezései alapjan kenszolidalt beszamol6 készitésére nem kételezett.

A Kibocsdtd nevében eljard képviseldi kijelentik, hogy a Féléves Jelentés elvilaszthatatlan részét
képezG pénzligyl kimutatdsok megfelelGségét fliggetlen kdnyvvizsgalé nem vizsgdlta, igy azon adatok
kdnyvvizsgdlattal nincsenek aldtdmasztva,

A Kibocsaté nevében eljaré képviselsi kijelentik, hogy alkalmazhaté szdmviteli eldirasok alapjan, a
legjobb tuddsuk szerint elkészitett, a Féléves Jelentés elvdlaszthatatlan részét képez pénzilgyi
kimutatdsok valds és megbizhaté képet adnak a Kibocsaté eszkdzelrél, kitelezettségeirdl, pénziigyi
helyzetérél, valamint nyereségérsi és veszteségérol,

A Kibocsaté nevében eljdrd képviseldi kijelentik, hogy vezetdségi jelentés megbizhatd képet ad a
Kibocsat6 helyzetérdi, fejlGdésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénziigyi év hétralevé hat
hénapjét érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Vezetfségi jelentés

Uzleti kérnyezet és f6 erdforrdsok

A Kibocsatd 2021, utolsé negyedéves és 2022, els6 negyedéves tevékenységét nagy mértékben
befolydsolta a Kibocsété Gj, modern gyartébézisanak elkészlilte és a komplett termelési és kiszolgélé

technolégia 0j gyartd telephelyre kéltbztetése. A kéltdzési projekt — t6bb hénapos elSkésziiletet
kévetden — 2021. oktéherében indult és teljes mértékben - az (j telephelyen kialakitott folyamatok
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optimalizélasat, rutinszer(i alkalmazédsanak kialakuldsat is beledrive —a 2022. marciusaban zarult le. Az
uj telephely a gyérté technologidk szdmara a korébbindl raciondlisabb és atlathatbb elhelyezést
biztosit, valamint jelent§s — a meglev§ technolégiai bazis akdr 50%-0s — béviilését lehetévé tevd
tartalek terllettel timogatja a Kibocsétd tovabbi névekedési terveinek megvaldsitasat. A hosszi tavi
béviilést az U] telephelyen, valamint a szomszédos ingatlan 2022. els§ negyedévi megvasérldsat
kévetden rendelkezésre 4li6 mintegy 2,5ha béviilési teriilet biztositja. Az Uj telephelyen a Kibocsaté
munkatdrsai lényegesen jobb munkakérnyezethen I4thatjk el feladataikat, mely a Kibocsétd reményei
szerint nagy mértékben hozzé fog jarulni a dolgozdi elégedettség fenntartdsahoz és nbveléséhesz,
valamint a hosszl tdvd munkaer§ megtartdshoz. :

Az Uj €plilet mind h&technikai, mind gépészeti kialakitdséban megfelel a legmodernebb elvérdsoknak;
az els§ hoénapok lzemelési tapasztatai szerint a kordbbi telephelynél csaknem 50%-kal nagyobb
alapterlletl létesitmény megkozelitleg a kordbbi telephely kézm( fogyasztdsdval azonos
energiafelhasznalds mellett (zemeltethets. Az energiakdltségek hossz( tévi leszoritdsa, iletve
stabilizdldsa érdekében a Kibocsdté tovabbi terveiben szerepel az éplilet fogyasztésdnak sajat
megujuld energiatermelésbél torténd részleges fedezése, hosszabb tévon akér a teljes snelltas és a
karbonsemleges miikédés céljanak teljesitésével.

A fentiekben bemutatott koltdzési projekt a Kibocsaté termelési volumenére 2021, utolsé és 2022,
els6 negyedévében lathatd — negativ — hatéssal volt. A Kibocsatod becslései szerint a telephely véltds
miatt — egyszeri — kies§ drbevétel elérhette az 5-600mFt nagysdgrendet, melynek &sszesitett EBITDA
csbkkentd hatdsdt a Kibocsdto 300-400mFt nagysdgrendre becsili. A kéltdzéssel Gsszefiiggéshen
felmeriilt egyszeri koltségeket a Kibocsdtd a 2021, évi beszadmoldhoz készitett ,pro forma”
eredménylevezetésben mutatta be. A 2022, évben ugyanezen okbdl felmerild egyed] kiaddsok
nagysagrendje varhatéan 40mFt kériil alakulhat,

Termelési oldalon a Kibocsatd legfébb 2022. évi feladata az () telephely gyartds beinditdsa és
felfuttatasa, valamint a koltdzés miatt kiesd termelésb6l adddé szallitdsi késedelmek ledolgozdsa, Az
Uj telephely gyartdsi volumeneit marciusra sikeriilt felfuttatni és stabilizdlni, mig a késedelmek
maradéktalan ledolgozas az és hatralevs részének feladata.

A stabil, illetve ndvekvd vevsi igényekkel pdrosulva 2022. egészére — 2021. évi bazishoz viszonyltva ~
a Kibocsété mintegy 20% édrbevétel névekedéssel kalkuldl, azzal, hogy a termelés felfutdst kdvet6en a
ndvekedés nagyobb hdnyada 2022. mésodik félévében vérhaté, A 2022. H1 &rbevétel az elbz6 év
azonos idGszakahoz viszonyitva 11%-0s novekedést mutatott. A 2022, évi drbevétel éven belili
alakuldsa varhatdan visszatér a klasszikus trendhez, mely alapjén az erds év eleji / tavaszi hénapokat
gyengébb nyari, majd a tavaszi id@szakkal azonos vagy akar anndl erésebb &szi hdnapok kévetik. A
Kibocsaté a jelenleg rendelkezésére &lié drbevétel adatok, illetve rendelésdllomanyok ismeretében a
2022, évi drbevétel terv teljesithetének tlinik,

A Kibocsatd bevételi oldalat a vevdi keresleten tul érdemben befolydsolja a Forint Euro deviza arolyam
alakuldsa, tekintette!l arra hogy a Kibocsaté bevételei lényegében kizarolag Euro alapon, illetve ahhoz
kotbtten jelentkeznek. A 2022. év els§ félévében— a 2020. évvel Bsszehasonlitva — Jellemzd Forint
arfolyam gyenglilés azonos kibocsétdsa mellett pozitlv hatdssal van a Kibocsitd nettd drbevételének
alakuldsdra. Ez a pozitiv hatds kilonds jelentSséggel bir annak fényében, hogy a globdlisan
megfigyelhetd energia- és alapanyagdr emelkedési, valamint altaldnos infléciés hatésok erds nyomas
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ala helyezik minden termel6 vallalat kltségeit, melyek egy részét a forint arfolyam gyengiilése segit
rvid tévon kigazddlkodni. A feszitett munkaerdpiaci kérnyezetben a Kibocsatd 2022. folyaman két
alkalommal is feliilvizsgdlta bérezési struktirajat, a folyamatosan valtozé ala panyag drakat pedig
folyamatos dr feliilvizsgdlatok soran épiti be az eladasi drakba. Az &ltaldnos dremelkeddsre a Kibocsats
egy minden stratégiai partnerét érintd, 2022, februdr és méajus kdzott végrehajtott ar feliilvizsgalattal
reagalt és a jelenlegi inflacids trendek alapjén vérhatéan 2023, folyaman tovébbi ar kiigazitdsok véinak
majd szlikségessé, amit esetlegesen tompithat, hogy bizonyos alapanyag szegmensekben a harmadik
negyedév sordn a kordbbi rendkiviil magas arszint kis mértékd korrekcidja figyelhet§ meg.

2022. legnagyobb kihivdsa az energia elldtdsi biztonség megteremtése, illetve a redlisan még
kigazdalkodhatd drazasti energia beszerzése. A Kibocsétd 2022. elsé negyedévében két éves hatdrozott
idejd, rogzitett 4rd szerz8dést kétott a Magyar Villamos Mivek Zrt-vel az Uj gyartd telephely teljes
villamos energia igényének biztositdsdra. Mivel az 1] telephely — Ggy a termelés, mint az épllet
uzemelése — céljara kizdrélag villamos energidt vesz igénybe, a fenti szerzédés alapjan az ellatds
biztonsdg a Kibocsatd véleménye szerint biztositott. Hosszabb tdvon a Kibocsitsd célja a sajat elGdllitasy
—megUjuld ~ energia el§éllitasa és a sajét igények lehetd legmagasabb mértéki kielégitése.

Keresteti oldalrél a Kibocsatd 2022, folyaman alapvetfen pozitiv trendeket tapasztal, A vasuti fék
szegmens kivételével — melynek kereslete 2022, folyaman a 2021-ben tapasztalt csékkend volumenek
szintjén alakul - a Kibocsaté minden més jelentés partnerénél az igények emelkedését, illetve magas
szinten torténd stabilizdléddsat tapasztalja. A partnerek els§dleges visszajelzései alapjén az igények
emelkedése elsésorban azon termékszegmensekben jelentkeznek, melyek a végfelhasznalék szdmdra
energia megtakarftasi lehetéséget biztositanak. Ezen trendek mind a szivattyl, mind a vékuum
szivattyu szegmens keresletét kedvez8en érintik.

2022. folyaman a Kibocsdtd Idthaté eredményeket ért el az U, potencidlis stratégiai partnerek -
elsgsorban a DMG Mori, Alfa Laval, PlanSee — kapcsolatok fejlesztése, az alkatrész portflidk bévitése
és szériagyértdsha addsa teriiletén. Bér ezek a projektek 2021-2022 folyaman még elsésorban inkdhb
jetentés volumen{i mintagyértéssal jarnak, a sikeres mintdzésokat kbvetd szériagyartasok pozitiv
volumenei mér 2022-ben is ldthatdak és a varakozasok szerint els@sorban 2023. folyamén tudnak majd
az drbevétel alakuldsara érdemi pozitiv hatdst gyakorolni. A vevsi portfélié bévitése és tudatos
fejlesztése jelentds mértékben hozzdjarul ugyanakkor a vevéi portfolié diverzifikilasahoz — az elmdit
3évben a legnagyobb vevék teljes portfélion bellli hdnyada jelentds mértékben csokkent, eziltal a
Kibocsaté uizleti modellje robosztusabbd vélt.

Stratégiai célkitlizések és eredmények

2022. elsé félévében a Kibocsitd alapveten folytatta a 2017. évben meghirdetett stratégidjanak
folytatdsét koncentrdlt, igy elsdleges célja az lgyfélportféliojanak novelése és diverzifikicioja,
valamint technoldgiai bazisdnak bdvitése, fejlesztése és termelékenységének javitisa volt. Az
ugyfélportfolid diverzifikalasaban a 2022. év vérhatéan drdemi Attérést hoz, a legnagyobb vevé
részardnya a teljes drbevételhez viszonyitva 30% ald csbkkenhet, a négy legnagyobb vevd
koncentraciéja pedig kis mértékben haladja meg a 80%-ot. A jelentdsen bévillé Uj vevé portfélidk
novekedési dinamikdjat figyelembe véve a Kibocsité redlisnak latja, hogy a legnagyobb vevd
részarénydt 2024-re 25%-ra csbkkentse és a legnagyobb 6t vevé altal generdit drbevételt 80%
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kérnyékére mérsékelje, az dsszesfitet drbevétel ndvekedési dinamika - vagyis a Kibocsétd ndvekedési
pélydja — fenntartdsa mellett,

Atelephely beruhdzds lezardst kovetden a Kibocsatd fékusza a Téjékoztatéban bemutatott beruhdzdsi
program masodik, technoldgia bévitési fazisanak megvalésitdsa. 2022. els§ féléve folyamin a
Kibocsato, illetve testvérvallalat dsszesen csaknem 2millid EUR érték( beruhdzést val6sitott meg, a
programra fenndlld tdmogatdsi szerz8dés alapjén a teljes tdmogatasi keretdsszeg felhasznaldshoz
sziikséges még nyitott beruhazési keret mindegy 3millié EUR, mely dsszeg felhasznélasara 2024, végéig
kell sort keriteni azzal, hogy ezen 8sszegb6l mintegy 1,4mEUR 2023. évi felhasznéldsdra a Kibocsato
mar széndéknyilatkozatot tett. A Kibocsatd jelenlegi informdciéi szerint beruhdzasi keret teljes
felhasznaldsa a Kibocsdtd stratégiai célkitlizéseinek teljesitésével 8sszhangban redlis és a fenti
hatéridén belil megnyugtaté modon megvaldsithats.

A Kibocsaté aktivan koveti a megujulé energia piaci trendeket, finanszirozasi- és beruhdzdsi
lehetdségeket annak érdekében, hogy megfelel8 beruhdzdsi lehetdségek rendelkezésre &lldsa esetén
biztositani tudja a termelési kditségszerkezetének hossz( tdvon stabil és alacsony szinten tudja
tartasat, valamint a mkddésével Osszefiiggd kbrnyezeti ldbnyoma csdkkentését,

Pénziigyi eredmények és vdrakozdsok

A Kibocsatd 2022, els§ félévében az eldz8 évinél mintegy 11%-kal magasabb drbevételt ért el. A 2022,
év egészére a Kibocsaté lizleti terve a 2021. évit mintegy 20%-kal meghaladé drbevétellel szamol, azzal,
hogy a névekedés nagyobb hdnyada varhatéan a mésodik félév sordn realizilhaté a korabbiakban
részletezett okok miatt. A Kibocsatd jelenlegi informdcidi alapjdn a 2022. évi arbevétell terv
tarthaténak latszik, esetleg kis mértékl tulteljesitése is elsfordulhat, melyet a HUF/EUR
devizadrfolyam véltozdsa is tdmogat.

2022. folyamdn a Kibocséto koltségszerkezete jelentds mértékben atalakult ~ a vildggazdasagi
trendekkel Gsszhangban. Az energla, mint kéltségtényez8 ardnya jelentGsen nétt ~ azzal egyiitt, hogy
a Kibocsato rovid- kézéptdvon véllalhaté szinten tudta stabilizalni az energia kdltségeit, akdrcsak
bizonyos alapanyagok arszintje és a munkaerd koltsége. A dinamikusan véltozd kdriilményekre
tekintettel — melyet a Kibocstd esetében a telephelyvdltdssal dsszefiggd év ele]l nehézségek is
néveltek — a 2022, évi pénzligyi eredmények az atlagosndl nagyobb bizonytalansaggal jelezhet8ek
el6re; a masodik félévi lizleti tervét a Kibocsatd felillvizsgalta és mind az alapanyag, mind a bérkoltség
sorokon tartalékot épitett be az esetleges koltségtailépés fedezése érdekében,

A Kibocsato altal kiemelten nyomon kivetett EBITDA 2022. elsS félévi értéke mintegy 4%-kal maradt
el az el6z6 év azonos id@szakdtol, mely értéket a Kibocsats alapvetfen pozitivan értékel, figyelembe
véve a janudr-februdri id6szak optimalisndl alacsonyabhb gyértasi volumeneit a kéltézés miatt, illetve
azt a tényt, hogy az évkdzi dremelések az elsé félév folyamén csak fokozatosan épiiletek be a
bevételekbe. Amdsodik félév sordn —a szabadsdgok altal érintett nyari, illetve az Ginnepek altal érintett
decemberi hdnap ellenére ~ a Kibocsdtd az els§ félévivel azonos, vagy azt akidr meghalad6 arbevétel
mellett az els6 féiévit meghaladd EBITDA elérését tlizte ki célul és tartaja redlisnak. A Kibocsato
varakozdsal szerint a 2022. évi teljes évi EBITDA értéke megkézelitheti a Tajékoztatbban rogzitett 2022.

évi tervezett értéket.
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Kockdzati tényezék

A Kibocsaté 2022, évi Uzleti folyamataira elsésorban a koltségek jelentGs mértékd rovid tava
emelkedése jelentheti kulcs kockdzati tényezét, killondsen abban a nem vart esetben ha a
Kibocsdtonak a jelenlegi piaci kérnyezetben a jelenlegi azonnali piaci arfolyamokon kellene energia
beszerzésrél gondoskodnia.

Bar az elmult hénapokban nem volt jellemz8, nem zarhatjuk ki hogy egyes fontos alapanyagok piacén
dtmeneti druhidny alakuljon ki, mely a termelési volument kedvezétleniil érintheti. Az alapanyag
piacokat érintd f§ folyamatok az elmlt hénapok sordn érdemben nem véltoztak és az eddigiekben az
drak emelkedése és a szallitasi hataridék kitolddasa mellett a folyamatos ellatéds biztosithaté volt,
azonban szélsGséges esetben nem zarhato ki tovabbi romlds ezen a teriileten.

A termelési koltségek emelkedése mar 2022 folyaman is sziikségessé tette az eladdsi arak altalanos
emelését és nem zdrhatd ki tovabbi dremelések sziikségessége sem, azonban ezek faziskésése illetve
esetleges korldtozott jellege révid tivon akdr jelentdsebb kedvezétlen befolydst is gyakorolhat a
Kibocsdto jovedelmez&ségének alakuldsara.

Kézzététel

A Kibocsdté ezlton tdjékoztatja a befektetsit, valamint az egyeéb tdkepiaci szerepl6ket és
érdekl6déket, hogy a Kibocsatd Féléves Jelentése a Kibocsitd honlapjén valamint az Informéciés
Dokumentumban régzitett kdzzétételi helyeken elérhetd.

Budapest, 2022. szeptember 30.

Jsgma’Andras Galambos Rita
ezérigazgatd gazdasagi vezetd
MetMax Europe Zrt.
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