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MetMax Europe Zrt.
Féléves jelentés
a 2024. december 31. — 2025. junius 30. kdzotti idészakrol

A MetMax Europe Zartkoriien Miikd6 Részvénytarsasag (székhely: 1021 Budapest, Volgy utca 10. B.
ép. fszt. 1.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-140444; ,Kibocsato”) altal a 2021. junius 01-én kozzétett
Osszefoglald a Kotvénykibocsatasi tajékoztato (, Tajékoztatd”) alapjan nyilvdnos forgalomba hozott és
a BET X-Bond platformjara bevezetett METMAX 2030 Kotvényre tekintettel a 2025. els§ félév
vonatkozasaban az aldbbi féléves jelentést (,,Féléves Jelentés”) teszi kozzé.

A féléves jelentés elvdlaszthatatlan mellékletét képezi a Kibocsatdé 2000. évi C. torvényben
meghatdrozott szamviteli elveknek elkészitett 2025.06.30. forduldnapra elkészitett mérlege (a Féléves
Jelentés 1. sz. melléklete) valamint a 2024.12.31. - 2025.06.30. kozotti id6szakra vonatkozd
eredménykimutatasa (a Féléves Jelentés 2. sz. melléklete).

A Féléves Jelentést a Kibocsatd a fentiekben hivatkozott szdmviteli jogszabalyok, a Tajékoztato,
valamint a 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet rendelkezései figyelembevételével készitette el.

Nyilatkozatok

A Kibocsatdé nevében eljaré képvisel6i kijelentik, hogy a Kibocsatd a szamuvitelrél szélé 2000. évi C.
torvény rendelkezései alapjan konszolidalt beszamolo készitésére nem kotelezett.

A Kibocsaté nevében eljard képvisel6i kijelentik, hogy a Féléves Jelentés elvalaszthatatlan részét
képezd pénziigyi kimutatasok megfelelGségét fliggetlen konyvvizsgaléd nem vizsgalta, igy azon adatok
konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.

A Kibocsatd nevében eljard képviseldi kijelentik, hogy alkalmazhatd szamviteli elGirasok alapjan, a
legjobb tudasuk szerint elkészitett, a Féléves lJelentés elvdlaszthatatlan részét képezé pénziigyi
kimutatdsok valds és megbizhaté képet adnak a Kibocsaté eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi

yo’e

helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl.

A Kibocsatd nevében eljard képviseldi kijelentik, hogy vezetdségi jelentés megbizhaté képet ad a
Kibocsaté helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénziigyi év hatralevé hat
honapjat érint6 f6bb kockdzatokat és bizonytalansagi tényez6ket.

Vezetdségi jelentés

Uzleti kérnyezet és f6 eréforrdsok

A Kibocsatéd elmult harom évének miikodési koérnyezetét alapvetéen harom f6 tényez6csoport
hatdrozta meg. Egyrészt az input tényez6k (elsésorban az alapanyag, az energia és kiilondsen a

munkaerd) koltségek alakuldsa, masrészt a globdlis ipari kereslet alakulasa, harmadrészt a Kibocsatd
bels6 szervezeti strukturajanak atalakuldsa.
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Az input tényez6k koltségeinek alakuldsdra a Kibocsaté mind a bevételi, mind a koltség oldalon
igyekezett reagalni. Bevétel oldalon megtortént a tobbletkoltségek tovabb haritdasa a gazdasagi
racionalitdsok figyelembevételével, azzal, hogy ezen |épések elsGsorban rovidtavon fejtették ki
hatdsukat, mert a globalis verseny a legtobb részpiacon kikényszeritette a hatékonysagjavitast a
globdlis versenyképesség fenntartdsa érdekében. Ezen folyamatokra tekintettel a Kibocsatd 2024.
folyamdan szdmos hatékonysagjavitd projektet inditott el a koltségszerkezet optimalizaldsa és az
er6forrds gazddlkodas hatékonysagdnak javitasa érdekében.

Az alapanyag arak emelkedésének révid tavu hatasat jol mutatta, hogy a Kibocsat kordbban 50% feletti
brutté fedezeti szintje (anyagjellegl raforditasok utdni fedezet) 2023. elsé félévére 45%-ra csdkkent —
errdl a szintrdl részben az aremelések, részben a termékszerkezet javitdsanak (Uj, magas hozzaadott
érték(i projektek elinditasa illetve elvart szint alatti fedezet(i projektek befejezése) kdszénhetSen
2024. folyaman sikeriilt a brutté fedezetet 50% folé emelni és a trend folytatasaként 2025. elsé
félévében 54%-os brutté fedezettel az inflacids sokkot megel6z6 id6szak fedezeti szintjeihez kdzeliteni.
A Kibocsaté célja, hogy a termékszerkezetének megujitasaval és Uj vevé6i kapcsolatok felépitésével és
fejlesztésével ezen bruttd fedezeti szintet fenntartsa és a magas hozzaadott érték( projektek aranyat
javitsa, annak érdekében, hogy a megnoveked6 munkaerS koltségek mellett a hosszd tavu
jovedelmez6ségét stabilizalni tudja. A féléves adatok Osszehasonlitdsa alapjan 2023. els§ félévét
kovetben a bruttd fedezet értékének alakulasa stabil emelkedd trendet mutat, 6t félév adatai alapjan
megitélésiink szerint ez a trend tartdsnak tekintheté.

A bruttdé fedezeti szinteket érdemben befolydsold f6, alapanyagkoltség feletti koltségtényezbk a
Kibocsato tevékenységébdl addddan az energia koltségek, szerszamkoltségek, valamint a selejtkoltség
alakulasa. Ezen terilleteken 2023-tél kezd6édéen a Kibocsatd tudatos stratégia mentén szdmos
koltségoptimalizaldsi projektet folytatott le, melyek eredményei mar a 2024. lzleti év soran is
lathatdak voltak, de igazan 2025. elsé félévétdl fejtik ki érdemi hatdsukat.

Az energiakoltségek minimalizalasa és a karbonsemleges mikodés feltételeinek javitasa érdekében a
Kibocsatd tovdbb fejlesztette sajat er6mlivi kapacitasait — a 2024. utolsé negyedévében atadott
masodik, ezattal foldi telepités( szigetlizem( kiser6m(ivel egyiitt a Kibocsaté 6sszesen mintegy 1,4MW
beépitett photovoltaikus erémdvi kapacitassal rendelkezett. 2025. els6 félévében a sajat eldallitasu
elektromos dram mar a teljes fogyasztds mintegy harmadara rugott és szezondlis hatdsok miatt a
masodik félévben ez az ardny varhatdan tovabb javulhat.

A sajat elektromos energia elGallitds mellett a fogyasztas csokkentése terén is igyekezett a Kibocsatd
szamos intézkedéssel javitani a koltségszerkezetét, ennek kdszonhetéen a 2025. elsé félévi elektromos
energia fogyasztasa mintegy 20%-kal maradt el az el6z6 évi értéktdl. A teljes haldzati vételezés a
csokkend fogyasztdsnak és sajat termelésnek készénhet6en kozel a kordbbi évek igényének felére
csokkent.

Az eddigi kedvezd tapasztalatok alapjan a Kibocsaté a megujuld energia termelési képességeinek
tovabbi fejlesztését tervezi, els6 lépésben energiatidrolé rendszer kiépitésével, illetve tovabbi
Utemekben egyéb eszkozokkel is. A cél a sajat ellatds koltségelényeinek kihaszndldsa, a termelés
id6jaras fuggé6 jellegének csokkentése, a haldzati vételezés idGzitésének rugalmasabbd tétele, az
onellatdsi ardny novelése és mindezek eredményeképp a teljes energiakoltség csokkentése.
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Az energetikai beruhazasokkal a Kibocsatd lényegében lezarta a 2020-2025. kozotti SmrdFt
keretosszegl EKD tdmogatas alapu beruhdzasi programjat. A megvaldsitasi id6szak alatt megvaldsult
a teljes beruhdzdsi keret mintegy 98,5%-nak felhasznaldsa és az ennek megfelel6 tdmogatasi 0sszeg
folydsitasa. A beruhdzasi program eredményeként megvaldsitott fizikai (épililet és energetikai)
infrastruktidra, valamint technolégiai bazis hosszu tavon képes lesz biztositani a Kibocsatd névekedési
terveinek tamogatdsat. Ezzel a Kibocsatd életében egy jelent6s CAPEX intenziv idészak lezarult és a
kovetkez6 években varhatdan a rendelkezésre allé infrastruktira minél hatékonyabb hasznositdsara
és kihaszndlasara helyezddik a hangsuly.

Az anyagjellegld raforditasok terén két tovabbi koltségtényez6t, a szerszamkoltségek és a
selejtkoltségek alakuldasat kiséri a Kibocsatd kiemelt figyelemmel. A hatékonysagjavitasi
intézkedéseknek koszonhet6en 2025. els6 félévében mindkét teriileten sikeriilt érdemi és 2023. 6ta
tartd folyamatos javulast elérni az el6z6 félévekhez mérten.

A 2024. évi pénzligyi eredmények drasztikus romlasa els6dlegesen amiatt kdvetkezett be, hogy az
egyértelmd trend nélkili révid tavu keresleti ingadozasokra a feszitett munkaerépiaci kérnyezet
mellett a Kibocsatéd nem reagdlt kell6en rugalmasan, a kereslet egyértelm( irdnyanak hianydban a
rovid tavu keresleti visszaesésre reagalva a munkaeré kapacitdsokat nem sz(ikitette a kapacitas
visszaépités nehézségeit6l tartva. A keresleti trendek egyértelm(ibbé valdsaval, illetve a munkaerd
piaci feszitettség csokkenésével 2025. elsGé félévében a Kibocsaté megkezdte a munkaerd
termelékenység visszaépitését, illetve nem megfelel6 mindségl/termelékenységli munkaerd
leépitését. Ezen tevékenység eredményeképp a Kibocsatod arbevétele 2025. elsé félévében az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest 10%-ot, az el6z6 félévhez képest 20%-ot meghaladé mértékben nétt,
mikdzben az alkalmazott létszdma folyamatosan csdkkent. A Kibocsatd varakozasa, hogy az el6z6 év
végéhez képest 2025. elsd félév végére mintegy 15%-kal csokkentett [étszam mellett lesz képes éves
szinten az el6z6 évhez képest mintegy 15%-kal magasabb kibocsatast realizdlni. A termelési
hatékonysag javuldasa varhatdan a Kibocsatd pénziigyi eredményességét is érdemben javitja majd,
azzal, hogy ezen hatas 2025. els6 félévében a leépitések egyszeri koltségei miatt csak korlatozott
mértékben jelentkeztek.

Atermelési szervezet 2024. évi hatékonysag romlasa jelentés mértékben menedzsment problémaknak
kdszonhetben alakult ki. A termelési szervezetet csaknem 10éve irdnyitd kolléga nyugdijba vonuldsaval
a Kibocsatd bels6 vezet6i utanpdtlassal kivanta a pozicidt betdlteni. Sajnos ez a dontés nem valtotta
be a hozza fliz6tt reményeket, igy a negyedik negyedévben egy Ujabb — szintén bels6 utdnpdtlasbdl, a
menedzsment szervezeten belili atszervezéssel — megoldott vezet6csere utdn kezdett a termelési
szervezet stabilizdlodni és a termelékenységi mutatok, illetve a termelési szervezet szervezett
mUkodése a kivanatos irdnyba visszatérni. A kordbbiakban is jelzett mddon a termelési hatékonysag
javitasa, illetve a termelési szervezet mikddésének Ujjaszervezése folyamatosan zajlik és a Kibocsatd
varakozdsai szerint 2025. végére a folyamat lezarul.

A 2024. év bevételi folyamatait egylttesen jellemezte a vevdi igények hektikus, de trendszer(
csokkenése és a Kibocsatd termelési szervezetének munkaszervezési problémaibdl adédé kibocsatasi
korlat. A Kibocsaté altal az elmult években kialakitott szervezeti m(ikédés egyértelmlen magasabb
mUkodési volumenre optimalizaltak, igy a csokkend arbevétel eredményeképp a jovedelmezdségi
mutatdk 2024. folyamdn drasztikusan romlottak. Mindezekre tekintettel 2025. f6 kildetése a
volumenek novelése és a méretgazdasagos lizemmérethez valé kozelités, a névekedési palyara vald
visszadllas volt, melyt6l a menedzsment egyben a gazddlkodasi adatok javulasat is alappal varhatta.
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Részben a vevéi akvizicidk szériagydrtas éretté valdsa, részben a termelési szervezet miikddésével
kapcsolatos problémak fokozatos enyhiilése megfelel§ alapot adott arra, hogy 2025. elsé félévében a
Kibocsaté érdemben tudjon névekedni. Bar a 2023. els6 félévi szintet még nem érte el, 2025. elsé
félévében sikeriilt megdllitani a harom féléve tartd csokkend arbevételi trendet — a 2025. elsé
félévének arbevétele az el6z6 év azonos id6szakat tobb mint 11%-kal, az el6z6 félévet mintegy 23%-
kal haladta meg.

Bar a novekedés kis mértékben elmarad a Kibocsatd eredeti terveitél, az év egészére mindenképpen a
2024. évit érdemben meghaladé arbevétel kilatas reélis — az év/év nbvekedést a Kibocsaté jelenleg 15-
20% kozotti sdvban tartja redlisnak, attél fliggéen, hogy az Uj vevli projektek szériagyartasanak
beinditasa a harmadik és negyedik negyedév soran milyen lefutas mellett lesz megvaldsithato.

A rendelés allomany alakuldsa az els6 negyedévi kis mértéki csokkenést kdvetben stabil, a nagyobb
kiszallitasokat kovetd rendelés allomany visszatolt6dés litemes (igaz, az egyes vevlk szintjén tovabbra
is jelent8s ingadozasok figyelhetGek meg de ezek portfdlid szinten jél kiegyenlitédnek), igy a révid tava
vevéi igényekben jelkent8s csdkkenés nem latszik. A rendelésallomany novelése Uj vevéi akvizicidkkal,
illetve a korabbi akviziciokbol termelési volumenének felfuttatdsabdl biztosithatd.

Az Uj vevéi igényeknek, illetve a tovabbi vevéi projektek széria termelésbe torténd atforduldsanak
kdszonhetben az arbevétel ndvekedési kildtdsokat a Kibocsatd tartésnak itéli meg, illetve jelentés
volumendi olyan Uj projekt all drazas alatt vagy a projekt el6készités tovabbi fazisaiban, ami az arbevétel
novekedési kilatasok fenntarthatdsdgat vetiti el6re. Tekintettel ugyanakkor arra, hogy szamos iparag,
illetve bizonyos piaci szerepl6k (vagy azok egyes termékszegmensei) kilatasai tovabbra is bizonytalan,
a Kibocsato vérakozasa szerint az Uj vevéi projektek részben a korabbi dllomanyok lemorzsoléddsanak
ellensulyozasaként nem fognak tobblet novekedést eredményezni.

Stratégiai célkitiizések és eredmények

A Kibocsatd miikodési koltség csokkentési, illetve racionalizalasi térekvéseit folytatta azok 2024.
masodik félévi kedvez6 eredményei tapasztalata alapjan — ahogy a kordbbiakban bemutatdsra keriilt,
minden |ényeges m(kodési koltség soron sikeriilt érdemi megtakaritast elérni, azzal, hogy a munkaerd
koltség oldalon ennek eredményei nagyobbrészt a 2025. masodik félévi adatokbdl lesznek [athatdak.

A termelékenységi problémak megolddsa érdekében a Kibocsatd atfogd informatikai fejlesztéseket
hajtott végre 2024. folyaman a gyartastervezés, termelés monitoring és kontrolling teriiletén. Ezen
fejlesztések célja az allas- és kies§ id6k csokkentése, az egyéni teljesitménybérezési elemek
megjelenitése és kiterjesztése a termelési szervezetben és az adott eréforras lekotés melletti nagyobb
kibocsatds és szallitasi pontossag biztositdsa volt. A rendszerek bevezetése 2024. folyaman Iényegében
megtortént és 2025. els6 félévében nagyrészt a rendszerek finomhangolasara is sor keriilt. Ezen
er6feszitések eredményének koszonhetéen kezd6dott meg a kibocsatas ardnyos létszam
optimalizaldsa a 2025. év folyamdn. A fejlesztésektSl a Kibocsatd a vevéi kiszolgalds min6ségének
javulasat, az er6forras gazdalkodas és ezaltal a jovedelmez6ség javuldsat és a szervezeti mikodés
skalazhatésaganak (vagyis novekedésre vald felkészitésének) alapjai megteremtését varja. Az
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intézkedések eredményei részlegesen a 2025. els6é félévi pozitiv trendekbdl is lathatdak, de teljes
hatdsukat varhatéan a 2025-2026. (izleti évek soran folyamatosan fogjak majd kifejteni.

Ahogyan az el6z6 évben mar jeleztiik, az elmult évek rendkiviil hektikus keresleti trendjei, az
Osszeségében csokkend volumenek, emelkedd bérkoltségekkel parosuld romld termelékenység és az
ehhez sziikséges alkalmazkodds Uj megkozelitést igényel a Kibocsatd human erdforrds
menedzsmentjének teriiletén is. A pontos egyedi teljesitmény mérés feltételeinek megteremtését
kovetben a Kibocsatd megkezdte az atfogd teljesitmény bérezési rendszert kivan bevezetését és ennek
jelent6ségét 2026-ban novelni kivanja. Az Uj rendszer célja a versenyképes jovedelmek és a
versenyképes termelékenységi szint egyittes biztositasa, melynek eredményeképp a Kibocsatd az
arbevétel aranyos bérkoltség trendszer(i csokkenését varja.

2025-ben az lzletfejlesztés Uj lendiiletet kapott. A korabbi sikeres vevéi akvizicidkat (Siemens Energy,
GEA Westfalia) kovetéen ezen iranyokba elindult a szériagyartas és a hangsuly a volumenek
novelésére, illetve a kapcsolat stabilizdléddsara helyez6dott. Masodik fazisban ezen vevék esetében a
cél a cégcsoporton bellli tovadbbi beszallitdsi lehet6ségek feltdrdsa és kiakndzdsa az egy
vev@csoporthoz tartozé volumenek — és igy a hatékonysag — novelése érdekében.

A Bosch Rexroth esetében a sikeres auditot kovetéen megtortént az elsé néhdny széria szallitds, mely
megnyitja az utat a széria volumenek novelése, illetve tovabbi projektek termelésbe allitasa mellett. A
Kibocsatd varakozasai szerint a Bosch ligyfélszegmens 2026. folyamdan mar [athatéd mértékben képes
lesz hozzajarulni a Kibocsatd arbevétel ndvekedéséhez.

A Dellner cégcsoporttal 2025. kdzepén kezdett a Kibocsaté egyiittmikodést, azonban reményei és
eddigi tapasztalatai szerint ez a kapcsolat gyorsan fejleszthet6 lesz és mar 2025-ben elképzelhet6 a
széria szallitas meginditasa.

Az Uj vevGi akvizicidk mellett 6romteli, hogy a meglevd kulcsvevékkel (Knorr Bremse, Atlas Copco) is Uj
projektek elGkészitése zajlik, igy a Kibocsatdé varakozasai szerint a visszatért arbevétel novekedési
dinamika 2026-ban fenntarthato lesz.

A jelenlegi Gzletfejlesztési dinamika jelent6s kihivast tdmaszt a Kibocsatd technoldgiai és értékesités
tdmogato teriletei, valamint menedzsmentje szamdra. Az a tény, hogy az Uzletfejlesztési eréfeszitések
lathaté eredményeket hoznak, valamint, hogy ennek hianyaban a Kibocsaté folyamatosan csékkend
arbevétel trenddel szembesiilne a korabbi vevéi portfélié folyamatos atalakuldsa miatt, megerdsiti a
Kibocsatd azon stratégiai dontésének helyességét, hogy ezen teriileteken megfelel6 mennyiség( és
mindségli erdforrdst Osszpontositott a rovid tdvu kedvez6tlen darbevételi trendek és romlo
jovedelmezGségi adatok mellett/ellenére is.

Pénziigyi eredmények és vdarakozdsok

Az arbevétel, illetve a f6 koltségek és bruttdé fedezeti szintek alakuldsdval kapcsolatos kulcs
informdcidkat az el6z6 fejezetek tartalmaztak.

BARMIT KIHOZUNK A FEMBOL



7

A 4

MetMax

Ahogy a fentiekben bemutattuk, a Kibocsaté jelenlegi szervezeti felépitése és koltségszerkezete egy
novekedés orinetdlt, a jelenlegi arbevételt meghaladé volumen mellett optimalisan mikodd,
ugyanakkor jelentés novekedési potenciallal rendelkezé szervezet. Ezen adottsdgok mellett a
Kibocsatd célja a ndvekedési potencial megSrzése akar rovid tava dtmeneti veszteségek felvallaldsa
aran is, ahogyan az a 2024. év pénziigyi folyamatain is [atszott. A Kibocsatd reményei és varakozasai
szerint ez az stratégiai gondolkoddas hosszu tavon kifizet6dik és a tarsasag ismételt novekedési palyara
allitasat kovet6en a mikodési hatékonysag gyorsan, nagy mértékben javulhat.

A Kibocsatd altal kiemelten figyelt EBITDA margin a 2024. évi 8,5-9,5%-0s, a megel6z6 évek
eredményeitdl dramai mértékben elmaradd szintrél, 2025. elsé félévében 13-15%-ig javult (attol
fliggben, hogy a pro-forma kimutatasban jel6lt 2025. évi konyvekben szerepld, de 2024. évet terheld
korrekcids tételt figyelembe vessziik-e vagy sem). A Kibocsaté altal a 2024-2025. évben megvaldsitott
Osszes stratégiai kezdeményezés abba az iranyba mutat, hogy a véllalat kéltséghatékonysagat javitani
és volumeneit novelni tudja annak érdekében, hogy a tarsasag EBITDA marginja miel6bb visszatérjen
a 20% feletti célsavba. A rovid tdvu pénziigyi adatok ebben a tekintetben mar optimizmusra adnak
okot, azonban a menedzsment kiemelt célja ezen trendek stabilizdldsa és a mikddési hatékonysag
tovabbi javitasa. A Kibocsatd varakozdsai szerint 2025. egészében — amennyiben a vevdi keresletben
jelent6és kedvezdtlen irdanyd nem vart valtozas nem kovetkezik be — az év egészében 16-18% kozotti
EBITDA margin elérése realis célkitlizés lehet.

A Kibocsatd jovedelmezGségének 2024. évi érdemi romldsa nagy mértékben nehezitette mind a
korabbi CAPEX tervek teljesitését, mind a Kibocsaté fennallé kotvényfinanszirozasahoz kapcsolddd
feltételek teljesitését.

A helyzet stabilizdldsa érdekében a Kibocsaté 2024. utolsdé negyedévében megkezdte
kotvénybefektetbivel a kotvényfeltéltelek Ujratdrgyaldsat - mely a beszdmolasi id6szakot kévetben, de
a jelentés kiadasat megel6z6en sikeresen lezarult és Kibocsatd hitelmindsitGje ezen eredményeket a
MetMax2030 kotvény hitelmingsitésének javitasaval ismerte el.

Annak érdekében, hogy a Kibocsatéd minden kotelezettségének megfelel§ id6ben eleget tudjon tenni,
a Kibocsatd alapité tulajdonosa, illetve a mogotte allé maganbefektetbi kor tobb kdrben dsszesen
mintegy 600mFt értékben kiegészité finanszirozast nyujtottak, illetve vallaltak nyujtani a Kibocsato
részére.

A menedzsment varakozasai szerint ezen lépések Osszessége biztositja a tarsasag megnyugtatd
mUkodési keretfeltételeit és a folyamatos addssdgszolgdlat meginduldsanak, illetve a tarsasag javuld
pénziigyi mutatdinak egyittes hatdsaként a Kibocsatd pénziigyi helyzetében a kdvetkezd 12-18hénap
soran jelentés mérték( atfogd javulas kdvetkezhet be.

Kockdzati tényezék

A Kibocsatd 2025. évi lizleti folyamataira els6sorban a vevéi igények valtozdsa gyakorolhat kedvezétlen
hatast. Mind a kereslet ingadozdsa, mind annak id6beli valtozékonysaga jelentés mértékben nétt az
elmult hénapok folyaman, igy az év hatralevé részének értékesitési drbevételét a szokdsosnal nagyobb
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mértékl bizonytalansag 6vezi. A Kibocsatd ezen hatasokat rovid- kozép tavon tartdsan fennmaraddnak
tekinti, igy igyekszik a valtozd kornyezetre rugalmasabb munkaszervezéssel és a munkaerd
allomannyal reagalni.

Mikoézben az alapanyag piacok a megnyugvas jeleit és az drak konszolidaciojat mutatjak, ezzel
parhuzamosan nem zdarhatjuk ki, hogy egyes fontos alapanyagok piacdn atmeneti aruhiany alakuljon
ki, mely a termelési volument kedvezG6tlenil érintheti — a Kibocsatd tapasztalatai szerint minden
termelési szegmenst a készletszintek leépitése jellemez, igy szdmos esetben a csokkené arak és
aruhidny akdr egyittesen is megjelenhetnek, illetve a gyartds folytonossagat veszélyeztethetik.

Kozzététel

A Kibocsatéd ezuton tdjékoztatja a befektet6it, valamint az egyéb t6kepiaci szereplSket és
érdeklédbket, hogy a Kibocsatd Féléves Jelentése a Kibocsaté honlapjan valamint az Informacids
Dokumentumban régzitett kozzétételi helyeken elérhetd.

Budapest, 2025. szeptember 30.

Csoma Andrds
igazgatdsagi tag
MetMax Europe Zrt.
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1. szamu Melléklet

2025.06.30. forduldnapra elkészitett MSZ szerinti mérleg
(az adatok konyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva)

MERLEG Eszkizik (aktivik)

2025. jonius 30.

adatok E Ft-ban

A MetMax Europe Zrt. 2025.06.30-ra vonatkozo féléves jelentéséhez

::a: A tétel megnevezése 2024.06.30 | 2024.12.31 | 2025.06.30
a b 5 (3
1 A. Befektetett eszkozok 11797 085] 11931 025 11199 159
2 I. IMMATERIALIS JAVAK 13 080 52 751 62 774
3 Alapitis-dtszervezés aktivalt értéke
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 Vagyoni értékil jogok 13 080 52 751 62774
6 Szellemi termékek
7 Uzleti vagy cégérték
8 Immaterialis javakra adott elélegek
9 Immaterialis javak értékhelyesbitése
10 II. TARGYI ESZKOZOK 8029 509 8000760 7 686 871
11 Ingatlanok és a kapcsolodé vagyoni értékil jogok 4 535208 4495408 4519122
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmilvek 2906 549 2891215 2 768 483
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 36 583 36 697 42 078
14 Tenyészallatok
15 Beruhazasok, felijitasok 430 637 355 038 134 786
16 Beruhazisokra adott elélegek 120 532
17 Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 222 402 222 402
18 11I. BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK 3754496| 3877514 3449514
19 Tartos részesedés kapesolt vallalkozasban
20 Tartésan adott kéleson kapcesolt villalkozisban 3754496 3877514 3449514
21 Tartos jelentds tulajdoni részesedés

Tartosan adott kéleson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allé

22 vallalkozasban
23 Egyéb tartds részesedés
24 Tartésan adott kdleson egyéb részesedési viszonyban allé vallalkozisban
25 Egyéb tartosan adott kéleson
26 Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
27 Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése
28 Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési killonbozete
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MERLEG Eszkizik (aktivik)

2025. jinius 30.

adatok E Ft-ban

ssz::l A tétel megnevezése 2024.06.30 | 2024.12.31 | 2025.06.30
a b 5 3
29 B. Forgéeszkoziok 1429 068 1442420 1422617
30 I. KESZLETEK 975 071 1039 540 927 480
31 Anyagok 389 336 412 196 414 457
32 Befejezetlen termelés és félkész termékek 181 865 293 604 176 780
33 Novendék-, hizo- és egyéb dllatok
34 Késztermékek 403 870 333740 336 243
5 Aruk
36 Készletekre adott elélegek
37 II. KOVETELESEK 358416 311 865 336 878
38 Kovetelések aruszillitisbol és szolgaltatasbol (vevik) 335 092 287 191 324 695
39 Kovetelések kapesolt vallalkozissal szemben
40 Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évd véllalkozéssal szemben
41 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozissal szemben
42 Viltokovetelesck
43 Egyéb kivetelések 23 324 24 674 12 183
44 Kovetésck értékelési kiillonbozete
45 Sziarmazékos tigyletek pozitiv értékelési kiillonbozete
46 | II. ERTEKPAPIROK 0 0 0
47 Részesedés kapesolt villalkozasban
48 Jelentds tulajdoni részesedés
49 Epgyéb részesedés
50 Sajat részvénycek, sajat iizletrészek
51 Forgatasi c¢lu hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok
52 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
53 [ IV. PENZESZKOZOK 95 581 91 015 158 259
54 Pénztar, csekkek 101 233 360
55 Bankbetétek 95 480 90 782 157 899
56 C. Aktiv idébeli elhatirolisok 103 259 16 397 117 758
57 Bevételek aktiv idbeli elhatarolasa 62 236 79 576
58 Koltségek, raforditasok aktiv _idébeli clhatirolisa 41023 16 397 38 182
59 Halasztott raforditasok

| 60 Eszkoziok dsszesen 13329412] 13389 842 12 739 534
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MERLEG Forrisok (passzivik)

2025. jinius 30. adatok E Ft-ban

:Sl::‘ A tétel megnevezése 2024.06.30 | 2024.12.31 | 2025.06.30
a b 5 c
61 D. Sajit toke 5225625] 5094420 4570359
62 I. JEGYZETT TOKE 100 000 100 000 100 000
63 ¢bbél: visszavasirolt tulajdoni részesedés névértéken
64 II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
65 | 11I. TOKETARTALEK 3675290 367529 367529
66 IV. EREDMENYTARTALEK 1 656 185 1 656 185 666 727
67 | V. LEKOTOTT TARTALEK
68 | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 222 402 222 402
69 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 222 402 222 402
70 Valos értekelés értekelési tartaléka
71| VIL. ADOZOTT EREDMENY -205 850  -559 457 -94 060
72 E. Céltartalékok 0 0 0
73 Céltartalék a varhatd kotelezettségekre
74 Céltartalék a jovobeni koltségekre 0
75 Egyéb céltartalék
76 F. Kotelezettségek 6 193915 6439670 6 307 695
77 | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
78 Hatrasorolt kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben
Hatrasorolt kételezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévd
79 villalkozissal szemben
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé
80 villalkozassal szemben
81 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben
82 | 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5638 302| 5846 275 5 846 275
83 Hosszi lejaratra kapott kdlesonak
84 Atviltoztathatd kétvények
85 Tartozisok kdtvénykibocsitishdl 5000 000] 5000 000 5000 000
86 Beruhazasi és fejlesztési hitelek
87 Egyéb hosszil lejratd hitelek 507 344 539 678 539 678
88 Tartds kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 130 958 306 597 306 597
Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé
89 vallalkozassal szemben
Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé villalkozassal
90 szemben
91 Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek
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MERLEG Forrisok (passzivik)

2025. jinius 30. adatok E Ft-ban

‘_Sl:: A tétel megnevezése 2024.06.30 | 2024.12.31 | 2025.06.30

a b 3 (3

92 | 11I. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 555 613 593 395 461 420

93 Rovid lejarati kolesonok

94 ¢bbél: az atvaltoztathaté kotvények

95 Rovid lejarata hitelek

96 Vevoktdl kapott eldlegek 11503 13 196 11 502

97 Kotelezettségek aruszillitisbol és szolgaltatasbol (szallitok) 391 543 441 535 331 084

98 Viltotartozasok

99 Rovid lejarata kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 3171

Rovid lejarati kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban
100 lévé vallalkozassal szemben
Rovid lejarata kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévo

101 vallalkozassal szemben

102 Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 149 396 138 664 118 834

103 Kotelezettségek értékelési kiilonbozete

104 Szarmazékos tigyletek negativ értékelési killonbdzete

105 | G. Passziv idébeli elhatirolisok 1909 872 1855752 1 861 480

106 Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 149 058 132 739 116 865

107 Kaéltségek, raforditasok passziv idébeli clhatirolisa 114 628 34127 85 946

108 Halasztott bevételek 1 646 186] 1 688 886 1 658 669
[ 109 Forrisok dsszesen 13329412] 13 389 842 12 739 534
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2.

A MetMax Europe Zrt. 2025.06.30-ra vonatkozo féléves jelentéséhez

szamu Melléklet

2024.12.31. - 2025.06.30. kozotti idészakra vonatkozd MSZ szerinti eredménykimutatas
(az adatok konyvvizsgélattal nincsenek alatamasztva)

EREDMENYKIMUTATAS (sszkiltség eljirissal)

2025.01.01-06.30.

adatok E Ft-ban

Sor- A titel megnovenise 2024.01.01- | 2024.07.01- (2025.01.01-
szdm 2024.06.30 | 2024.12.31 | 2025.06.30
a b [
1 1 Belfoldi értékesités nettd arbevétele 994 768 998 747 1 082 396
2 2 Exportértékesités nettd arbevétele 1 028 285 827 091] 1167807
3 L Ertékesités netté drbevétele (01+02) 2023053 1 825 838 2250203
4 3 Sajat termelésii készletek dllomanyviltozasa = -58 446 104 968 -70 438
5 4 Sajat eléallitasu eszkozok aktivalt értéke 122 906 -68 958
6 1L Aktivalt sajit teljesitmények értéke (203+04) -58 446 227 874 -139 396
7 IIL _ Egyéb bevételek 115513 106 932 127 753
8 ¢bbdl: visszairt értékvesztés 0 63 189 68 993
9 S Anyagkoltség 703272 615 580 776 044
10 6 lgénybe vett szolgaltatisok értéke 279 222 245 411 230 066
11 7 Egyéb szolgaltatisok értéke 9978 16 143 17 455
12 8 Eladott druk beszerzési értéke 12110 17 739 10 826
13 9 Eladott (kézvetitett) szolgaltatasok érteke 0 0
14 IV. Anyagjellegii raforditisok (05+06+07+08+9) 1 004 582 894 873| 1034391
15 10 Bérkéltség 654 777 678 567 674 628
16 11 Személyi jellegii egyéb kifizetések 66 397 67 096 63 122
17 12 Bérjarulékok 92 187 97 115 95 936
18 V.  Személyi jellegii raforditiasok (10+11+12) 813 361 842 778 833 686
19 VL. Ertékesbkkenési leirds 386 884 415134 368 625
20 VIL Egyéb riforditisok 27714 290 766 75172
21 ¢bbdl: értékvesztés 105 361 0
22 A. 0ZEMI (0ZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (L=[+III-IV-V-VI-
Vi) -152 421 -282 907 -73314
00 EBITDA 234 463 132 227 295 311
00 PRO FORMA EBITDA a 49. sor szerinti korrekcidval 234 463 86 929 340 609
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EREDMENYKIMUTATAS (bsszkiltség eljarissal)
2025.01.01-06.30. latok E Ft-ban

Sor- A titel megnevenies 2024.01.01- | 2024.07.01- |2025.01.01-
szidm 2024.06.30 | 2024.12.31 |2025.06.30
a b 3
23 13 Kapott (jard) osztalék és részesedés
24 ¢bbél: kapesolt villalkozastdl kapott
25 14 Részesedésck értékesitésének arfolyamnyeresége
26 ¢bbél: kapesolt villalkozastdl kapott
Befektetett pénziigyi eszkozokbél (értékpapirokbol, kélesonokbal)
27 15 szarmazé bevételek, arfolyamnyereségek 62 187 56 872 59 530
28 ¢bbél: kapesolt villalkozastdl kapott 62 187 56 872 59 530
29 16 Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 9 1
30 ¢bbél: kapesolt villalkozastdl kapott
31 17  Pénzigyi milveletek egyéb bevételei 15 864 51 640 44 016
32 ebbél: értékelési kiilonbozet
33 VIIL Pénziigyi miveletek bevételei (13+14+15+16+17) 78 051 108 521 103 547
34 18  Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
35 ¢bbél: kapesolt vallalkozisnak adott
Befektetett pénziigyi eszkozokbél (értékpapirokbol, kélesonokbal)
36 19  szarmazé raforditisok, arfolyamveszteségek
37 ¢bbél: kapesolt villalkozasnak adott
38 20 Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjellegii raforditasok 108 483 107 846 101 541
39 ¢bbél: kapesolt villalkozasnak adott 3474 1737
40 21 Részesedésck, értekpapirok, bankbetétek értékvesztése
41 22  Pénzigyi miveletek egyéb raforditisai 22 997 71375 22 752
42 ebbdl: értékelési kiilonbozet
43 IX. Pénziigyi miveletek raforditisai (18+19£20+421) 131 480 179 221 124 293
44 B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX) -53 429 -70 700 -20 746
45 C.  ADOZAS ELOTTI EREDMENY (2A<B) -205 850 -353 607 -94 060
46 X.  Adoéfizetési kiotelezettség
47 X/1. Halasztott adékiilonbozet
47 D.  ADOZOTT EREDMENY (:C-X) -205 850 -353 607 -94 060
2024, évet terheld korrekceid az onkoltség szamitisi rendszer bevezetése
49 miatt -45 298 45 298
[ s0 | PRO FORMA Adézott eredmény 398 905 -48 762
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