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A jelen dokumentum nem mindsiil a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX torvény 21. § (8) és (9) bekezdésében foglalt
informacids dokumentum kiegészitésének, tekintettel arra, hogy a Kibocsaté Kotvényeivel a kereskedés 2021
marcius 10 napjan mar megkezdddott. A dokumentum elkészitésének célja, hogy kozzétételével a Kibocsato eleget
tegyen irdnyado tajékoztatasi kotelezettségeinek, tovabba, hogy az attekinthetdség el8segitésére egységes
szerkezetben mutassa be az Xbond piacmiikodtetési feladatokat ellaté Budapesti Ertéktézsde altal jovahagyott
Informaciés Dokumentum szerinti tartalomhoz képest a Kotvényeket érinté azon szamos és lényeges valtoztatast,
amiben a Kibocsato és a Kotvénytulajdonosok egymassal megallapodtak. Az Xbond piacmiikodtetéi feladatokat

ellaté Budapesti Ertéktézsde a dokumentumot nem vizsgalta, annak kozzétételérél dontést nem hozott.

2025.09.24.




A jelen informaciés Dokumentum (,Informacios Dokumentum”) a MetMax Europe Zartkorlien MGkodo
Részvénytarsasag (székhelye: 1021 Budapest, Volgy utca 10. B. ép. fszt. 1.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-140444)
(,,Kibocsato”) altal 2020. december 11-i értéknappal kibocsatott MetMax 2030 Kotvények XBond multilateralis

a1 st

A jelen Informaciés Dokumentum az XBond Uzletszabalyzat szerinti ,,informacios dokumentumnak” minésiil, amely
tartalmaz minden, a Kibocsato és a Garantér piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhato
alakulasanak, valamint a Kotvényhez kapcsolddd jogoknak a befekteték részérél torténé megalapozott
megitéléséhez szilkséges adatot.

Jelen Informacios Dokumentum nem tekintheté és nem mindsiil a Tpt. és a vonatkozo EU jogszabalyok alapjan
tajékoztatonak, azt a Feliigyelet nem vizsgalta meg és nem latta el jovahagyasaval, tovabba a Piacmiikodteté az
Informacios Dokumentum jovahagyasa soran az abban foglalt, a Kibocsatéra, illetve miikodésére vonatkozd
informaciok megfelel6é alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatban
kizarolag a kibocsatot, illetve az Informacidos Dokumentumban felelsségvallaloként kifejezetten feltiintetett
személyt terheli minden jogi felel6sség. Ebb6l a szempontbol az értékpapirba torténd befektetés nagyobb
kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az illetékes felligyeleti hatosag altal
jovahagyott tajékoztato.

Jelen Informacios Dokumentum tartalmaért kizardlag a Kibocsato vallal felelGsséget, ezért a Kibocsato altal
kibocsatott Kotvények a befekteték szempontjabdl kiemelten kockazatosnak mindsiilnek.

A jelen Informacios Dokumentumban foglalt valamennyi informaciéért, tovabba informacié hianyaért fennallo
jogszabalyi felel6sség kizarolag a Kibocsatot terheli, azaz a jelen Informaciéos Dokumentumban foglalt
informaciokért, tovabba informacié hianyaért barmely tovabbi személyt semmilyen felelésség nem terhel.

A Kibocsatdé nem vallal felelésséget semmiféle koltségért vagy karért, amelyet harmadik fél kozvetve vagy
kozvetleniil szenved el a jelen Informaciés Dokumentum tartalman alapuld, vagy azzal kapcsolatos targyalasok,
tranzakcios ajanlasok, illetve tanacsadoéi dijak tekintetében.

Jelen Informaciés Dokumentum osszeallitasaban részt vevé jogi és pénziigyi tanacsadd a BDO Legal Jokay Ugyvédi
Iroda, valamint a Moore Hungary Financial Advisory Kft. és annak jogelédje (tovabbiakban egyiittesen ,,Tanacsadd”)
volt. Az Informacids Dokumentum Osszeallitasa soran a Tanacsado nem végzett pénziigyi, miszaki, add és jogi
atvilagitast, valamint konyvvizsgalatot. A pénziigyi kimutatasok Gsszeallitasaért és megvalositasaért a Tarsasag
vezetése tartozik felelGsséggel. A Tanacsadé nem vizsgalta az lzleti tervek megvalosithatosagat, pénziigyi
atvilagitast nem végzett. A Tanacsadd a kapott adatokra gy tamaszkodott, mint amelyek minden lényeges
vonatkozasban teljesek és pontosak, ezen adatok valosag tartalmaért a Tanacsado nem vallal felelésséget. Az
Informacios Dokumentum a 2020. szeptember 09. és 2021. februar 24. kozotti idészakban késziilt, ezért a
Dokumentum az elkészitésének idépontjaig a Tanacsado6 tudomasara jutott tényeket, informaciokat, illetve ennek
az idépontnak megfelel6 adatokat tartalmazza. A Tanacsadé munkaja elsésorban informaciogyijtésen, informacio
és dokumentum elemzésen, valamint menedzsment interjiukon alapult, és nem tartalmazott atvilagitasi vagy
konyvvizsgalati szintl vizsgalatokat. Ezért a Tanacsadd nem fejez ki véleményt a pénziigyi beszamolok mindségérdl
és a Tanacsadd munkaja nem tekinthet6 konyvvizsgalatnak.

Az Informaciés Dokumentumban az Xbond piacmiikodtet6i feladatokat ellaté Budapesti Ertéktdzsde altal
jovahagyott Informacios Dokumentum szerinti tartalomhoz képest a Kotvényeket érinté lényeges valtozas
kovetkezett be 2024.03.28. napjaval (1. szamu valtozas), a valtozas a 13.18. Kovenansok - Rendkiviili
Visszavasarlasi Események fejezetét érintette, e valtozdsok a jelen dokumentumban délt jeloléssel

szerepelnek.

Az Informéaciés Dokumentumban az Xbond piacmiikodtetsi feladatokat ellaté Budapesti Ertéktdzsde altal
jovahagyott Informaciés Dokumentum szerinti tartalomhoz képest a Kotvényeket érinté lényeges valtozas
kovetkezett be 2025. szeptember 24. napjaval (2. szamu valtozas), a valtozas az Informaciés Dokumentum
fedlapjat és bevezetd részét, a 2.3 (A MetMax Europe Zrt. tulajdonosi strukturaja), 12.1 (A kotvény kibocsatas
célja), 13.4 (Kotvények jellege), 13.5 A Kotvények mindsitése 13.18. (Kovenansok - Rendkiviili Visszavasarlasi
Események), 13.21 (Biztositékok) pontjait, 7. szamu mellékletének cimét és Definiciok fejezetét érintette, e
valtozasok a jelen dokumentumban aldhuzott félkovér jeloléssel szerepelnek.
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FELELOS SZEMELYEK / FELELOSSEGVALLALO
NYILATKOZAT

FELELOS SZEMELY ALTAL TETT FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A MetMax Europe Zartkoriien Miikod6 Részvénytarsasag (székhely: 1021 Budapest, Volgy utca 10. B. ép. fszt. 1.,
cégjegyzékszam: Cg.01-10-140444) mint az Informacios Dokumentumban szerepld informaciokért felel6s Kibocsato
nevében torténd cégszer alairasra felhatalmazott képvisel6 kijelentem az alabbiakat:

e Az Informacids Dokumentum elkészitése soran a Kibocsatd a téle elvarhatdo modon, legjobb tudasa szerint
torekedett arra, hogy az Informaciés Dokumentum a vonatkozo jogszabalyi kovetelményekkel Gsszhangban
tartalmazzon minden, a Kibocsaté és a Garantér piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhato
alakulasanak, valamint a Kotvényekhez kapcsolodo jogoknak a befektetok részérdl torténé megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot.

e Jelen Informacios Dokumentum félrevezeté adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas elemzést,
csoportositast nem tartalmaz, az Informaciés Dokumentumban szereplé informaciok, adatok,
adatcsoportositasok, allitasok, elemzések megfelelnek a tényeknek, a valosagnak megfelelé és helytallo
adatokat és allitasokat tartalmaz, lehetévé teszik a Kibocsato és a Garantér piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi
helyzetének és annak varhato alakulasanak, valamint a Kotvényekhez kapcsolddo jogoknak a befektetok
részérél torténd megalapozott megitélését.

e Az Informacios Dokumentum nem mellézi azon koriilmények bemutatasat, amelyek a Kotvényekhez kapcsolodo
jogoknak, valamint a Kibocsatd és a Garantor piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhato
alakulasanak a befekteték részérdl torténé megalapozott megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak,
illetve amelyek befolyasolhatnak az informaciokbol levonhato fontos kovetkeztéseket.

o A Kotvények kiemelten kockazatosnak mindsiilnek, tekintettel arra, hogy az Informaciés Dokumentumot a
Magyar Nemzeti Bank mint Felligyelet, illetve a Budapesti Ertéktézsde Zrt. mint Piacm(ikodteté nem vizsgalta
meg és nem latta el jovahagyasaval, ezért ebbdl a szempontbol az értékpapirba térténd befektetés nagyobb
kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az illetékes feliigyeleti hatosag altal
jovahagyott tajékoztato.

e Az Informacios Dokumentumban foglalt valamennyi informaciéért, tovabba informacié hianyaért fennalld
jogszabalyi felel6sség kizarolag a Kibocsatot terheli. A felelsségvallaloként feltiintetett személyt az
Informacios Dokumentum kozzétételétdl szamitott 5 évig terheli a fenti feleldsség, és e felelésség érvényesen
nem zarhato ki és nem korlatozhato.

Budapest, 2021. februar 24.

Csoma Andras Gyula
vezérigazgato
MetMax Europe Zrt.
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1. OSSZEFOGLALO (1/3)

A jelen 6sszefoglal6 (,,0sszefoglald”) az Informacids Dokumentum bevezeté része. Az Osszefoglalo teljes egészében
az Informacios Dokumentum egyéb fejezeteiben szerepld informaciokon alapul, igy ezen informaciokkal egyiitt
értelmezendé.

Az Informacidos Dokumentumban szereplé kifejezések és definialt fogalmak meghatarozasat az Informacios
Dokumentum végén talalhatd Roviditések és Definiciok cimii fejezet tartalmazza.

1.1 Altalanos tajékoztatas

A jelen Informacidés Dokumentum nem tekinthet6 a Tarsasag igéretének arra nézve, hogy a jelen Informacios
Dokumentum lezarasat kovetéen a Tarsasag tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a
Tarsasag pénziigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezétlen valtozas, tovabba arra, hogy barmely informacio az
Informacios Dokumentum lezarasanak idépontjat kdvetden is pontos lesz.

.....

varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovében ténylegesen a mostani
varakozasoknak megfeleléen alakulnak.

A jelen Informacios Dokumentumban nem szereplé adatok a Tarsasagtol szarmazd megerésités nélkil nem
tekinthet6k hitelesnek. A befektetni szandékozoknak figyelembe kell venniiik, hogy a Tarsasag iigyeiben az
Informacios Dokumentum lezarasa utan valtozasok kovetkezhetnek be. Az Informaciés Dokumentumot olyan
személyek, akik erre nem jogosultak, iizleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A jogosulatlan személytél szarmazé informaciok, illetve az ilyen személy altal a Kotvényekkel kapcsolatosan tett
kijelentések nem tekinthet6k a Tarsasag felhatalmazasan alapul6 informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Informacioés Dokumentum, illetve egyéb pénziigyi nyilatkozat nem kivan alapul szolgalni semmilyen
hitelképességi vizsgalatnak vagy értékelésnek. Minden egyes potencialis befektetonek maganak kell értékelnie a
jelen Informacios Dokumentumban foglalt informaciokat, és az igy lefolytatott vizsgalodas eredményeképpen kell
dontenie a Kotvények vasarlasarol.

A Kotvények kibocsatasarol a Kibocsato egyediili részvényese, a CNC Tokebefekteté Kft. a 2020. november 30.
napjan meghozott 1/2020. (XI.30.) szamu alapitoi hatarozataval dontott; a kibocsatast, az ahhoz kapcsolodo
garanciavallalast és osztalékfizetési korlatozast a CNC Tokebefektet6é Kft. tulajdonosai 2020.11.30. napjan kelt,
3/2020. (X1.30.), 2/2020. (XI.30.) valamint 1/2020. (XI.30.) taggydlési hatarozatai hagytak jova.

Tekintettel arra, hogy a Kotvényben foglalt kotelezettség teljesitésére a CNC Tokebefektetd Kft. feltétlen és
visszavonhatatlan garanciat vallalt, jelen Informacios Dokumentum a kapcsolddd garanciavallalo nyilatkozatot is
tartalmazza.

A Kibocsato a jelen Informacios Dokumentumot kizarolag magyar nyelven készitette el.

A jelen Informaciés Dokumentumban feltiintetett egyes adatok és mutatok kerekitett értékek, ezért egyes,
ugyanarra a pénzigyi teriiletre vagy pénziigyi helyzetre vonatkozd pénziigyi mutatok és adatok kozott a
kerekitésbdl adédd minimalis eltérések allhatnak fent.

A jelen Informaciés Dokumentum a Kibocsatoval Osszefliggd, nem-pénziigyi elérejelzéseket és varakozasokat
tartalmazhat, ideértve kilonosen (de nem kizarolagosan) azokat a rendelkezéseket, amelyek ,tervez”,
»szandékozik” vagy ezekhez hasonld kifejezéseket hasznalnak. Ezek a kifejezések a Kibocsatd jelenlegi
varakozasait tiikrozik olyan jovébeli eseményekre vonatkozoan, amelyek jelentds bizonytalansagot hordoznak

e s e

varakozasaira, tovabba a gazdasagi és szabalyozasi kornyezettel kapcsolatos varakozasaira.
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1. OSSZEFOGLALO (2/3)

1.2 A Tarsasag bemutatasa

A MetMax Europe Zrt. (jogelédje a CNC Rapid Ipari és Kereskedelmi Korlatolt FelelGsségli Tarsasag) tobb évtizedes
multra visszatekinté fémmegmunkalo vallalat. A vallalat jogelédjét Szoradi Jozsef esztergalyosmester alapitotta
1987-ben. A magas szintli szaktudasnak és rugalmas, ligyfélkozpont( kiszolgalasnak koszonhetéen a Tarsasag
jogelédje az elmult 30 évben folyamatosan novekedett, Ugyfélportfolioja mellett technologiai bazisat is
folyamatosan fejlesztve és szélesitve.

A MetMax Europe Zrt. f6 profilja a nagypontossagli, komplex forgacsolt késziilékek, alkatrészek gyartasa egyedi
kis-, kdzepes sorozatban, valamint nagy bonyolultsagli és magas mindségi gépalkatrészek eldallitasa. A Tarsasag
beruhazasi javakat, tobb, mint 4000 kiilonféle alkatrészt gyart, koztik éget6fuvokakat, villanymotor-, vasiti
fékrendszer-, szivattylalkatrészeket, dohanyipari-, vakuumszivattyld gépalkatrészeket, ipari befogas- és
méréstechnikai gépalkatrészeket.

2016-ban a vallalat jogelédjét a Vestin Equity altal szervezett magantoke lgylet keretében egy magyar
maganbefektetdi kor vasarolta meg Csoma Andras vezetésével. A tulajdonosok célja, hogy a MetMax Europe Zrt-t
europai szinten meghatarozé vallalkozassa fejlesszék a nagy pontossagu és komplexitasi forgacsolt alkatrész
el6allito piacan, aktiv szerepet vallalva a tervezési- és gyartas technologiai feladatok ellatasaban.

A Tarsasag mara nagy nemzetkozi vallalatok europai szinti beszallitéja, szamukra komplex alkatrész portfoliok
gyartasat és beszallitasat biztositja, rugalmas logisztikai- illetve beszallitasi struktirakban.

A MetMax Europe Zrt. aktivan részt vesz olyan kiszervezési projektekben, ahol hossz(tavon vevéi megmunkalasi
kulcskompetenciakat, illetve specialis technologiakat szerveznek ki megfelel6 stabilitasu beszallito szamara; know
how transzferrel, illetve tovabbfejlesztéssel egyiitt.

A Tarsasag rendelkezik vevé specifikus technologiai és kapacitas fejlesztési feladatok megvaldsitasahoz sziikséges
szaktudassal, tapasztalattal, illetve kész a sziikséges specifikus technologiai fejlesztések megvalositasara.

A Tarsasag a 2019-es évet tekintve 3,8 milliard Ft arbevételt és 1,18 milliard Ft EBITDA-t ért el.

Bevételeinek jelentds részét (az arbevétel 37%-a) a Knorr-Bremse VasUti Jarmdrendszerek Kft. felé torténd
értékesités eredményezte a 2019-es pénziigyi évben, ezenkivill a Tarsasag jelentés vevéjének szamit még a
Grundfos Operations A/S is (29%). A vallalat vevéivel hosszu tavl, jol miikodo és perspektivikus kapcsolatokat apol.

A Tarsasag gazdalkodasat egészséges mérlegszerkezet, és kiegyensilyozott likviditas jellemzi.

A MetMax Europe Zrt. a korabbi évek soran Europai Unids tamogatasok segitségével kapacitasbdvitd beruhazasokat,
fejlesztéseket hajtott végre.

2020. 6szén a koronavirus jarvany hatasainak csokkentése érdekében Gjabb tamogatashoz jutott a Tarsasag,
melynek soran eszterga kozpontok keriilnek beszerzésre és lizembe helyezésre. A projekt megvaldsitasa segiti a
Tarsasagot a foglalkoztatotti létszam megtartasaban.

A 2021-2024 kozotti idészakban a Cégcsoport (MetMax Vagyonkezel6 Kft.-nél) egy Osszesen mintegy 5 milliard Ft
értékl beruhazasi programot kivan végrehajtani, mely soran kiilonféle termeléeszkozok (mint példaul univerzalis
eszterga, CNC megmunkalé kozpont, valamint mérégép) beszerzése torténik. Ezenkiviil a stabil gyartasi kornyezet
miatt, egy Uj telephely beszerzése torténik, korszer( légtechnikaval ellatott gyartocsarnok biztositja majd a
beruhazas eredményeként, amelynek mintegy 10.000m2 (8.500 m2 gyartas és 1.000 m2 iroda és szocialis teriilet,
valamint 500 m2 elétetd) teriiletén jelent6s kapacitasu készaru raktar is helyet kap. A beruhazasi program
megvalodsitasara a Tarsasag vissza nem téritendd tamogatasra vonatkozd ajanlattal rendelkezik, az ehhez
kapcsolodo tamogatasi szerz6dés megkotése folyamatban van - a szerzédéskotésig a tamogatassal kapcsolatos
részletek nem hozhatok nyilvanossagra, arra vonatkozoan a Tarsasagot titoktartasi kotelezettség terheli.

A Tarsasag stabil és hossz( tavu kapcsolatokra torekszik minden partnerével, és kozép-hosszu tavon egy olyan stabil
finanszirozasi struktdra kialakitasara torekszik, ami az lzleti célokhoz messzemendkig alkalmazkodik.
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1.3 A Tarsasag SWOT analizise

Erésségek

Technoldgiai precizitas

- Koltséghatékony gazdalkodas

- Magas szint( logisztikai megoldasok

- A Tarsasag aktivan részt vesz kiszervezési

projektekben, ahol hossz(tavon vevéi

megmunkalasi kulcskompetenciakat,

illetve specialis technologiakat szerveznek

ki megfeleld stabilitast beszallitdo szamara

A Tarsasag rendelkezik vevé specifikus

technoldgiai és kapacitas fejlesztési

feladatok megvalositasahoz sziikséges

szaktudassal, tapasztalattal, illetve

kész a sziikséges specifikus

technologiai fejlesztések

megvaldsitasara

- Kiemelkedd, piaci atlagot jelentésen
meghalado jovedelmeziség

- Jelenleg 5 kiemelt partner megléte,

diverzifikacio biztositasa, iparagi kitettség

minimalizalasa

Gyengeségek

- Jelenlegi allapotaban az idealisnal
koncentraltabb vevokor

- lIpar 4.0 technologiak atlagosnal nehezebb
bevezethetdsége a kis- és kdzepes
sorozatszam, illetve technolodgiai
Osszetettség miatt

- Alacsony koltségszint( gyartohely hianya
az esetlegesen egyszer(ibb és/vagy jobban
sorozat jellegli alkatrészek gyartasara

Lehet6ségek

A Tarsasag Kozép-Kelet-Europa
fémmegmunkalé piacan meghatarozo
vallalatta valhat

Nemzetkozi beszallitoi értéklanc tagjaként
magas komplexitasu részegységekkel ellatni
a nemzetkozi partnereket, aktiv szerepet
vallalni a tervezési- és gyartas technoldgiai
feladatok ellatasaban

A meglévo kapcsolatok diverzifikalasa, igy a
kovetkezd 3-5 évben tovabbi erds és
meghatarozd kapcsolatok kialakitasa

A Tarsasag az elmult év folyaman sikeres
egyittmiikodést kezdeményezett két Gjabb
nemzetkozi partnerrel, igy a kdvetkezo 3 év
fo célkitlizése ezen partnerekkel a
beszallitasi portfolio kialakitasa és az
optimalis éves 3-5 millié EUR beszallitasi
volumen elérése

Az Uj vevoéi igények kiszolgalasa és a
gyartasi kornyezet automatizalasi
szinvonalanak emelése mellett a vallalkozas
célja a mérnoki és kutatas-fejlesztési
jellegl hozzaadott érték novelése a vevoi
kapcsolatok vonatkozasaban is

Az Uj kapcsolatok kialakitasa mellett a
Tarsasag célja a gyartasi portfolio és a
gyartasi hatékonysag novelése,
automatizalas és Ipar 4.0 eszkdzok
alkalmazasa

Veszélyek

Arfolyam ingadozasa

Munkaeré esetleges elvandorlasa,
bérkoltségek jelentés mértéki novekedése
Piacon Gjabb szereplé megjelenése
nemzetkozi szinten

Tulzott novekedési elvarasok a meglévo
kulcsvevok szintjén, ami a portfolié
diverzifikalasat neheziti/ tovabbi
novekedési elvarasokat general

Ontodei beszallitok forgacsolasi
kapacitasainak fejlesztése az ontészeti
tevékenység alacsony és hektikus
jovedelmezoségének ellensulyozasa
érdekében

3D nyomtatasi technologiak vartnal
gyorsabb elterjedése a sorozatgyartasban
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2. A TARSASAG ALTALANOS BEMUTATASA (1/8)

2.1 Céginformaciok a kibocsatoérol

» A kibocsato cégneve: MetMax Europe Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag, jogelédje a CNC Rapid Ipari
és Kereskedelmi Korlatolt FelelGsségli Tarsasag

» A kibocsato cégjegyzékszama: 01 10 140444

»  Akibocsato cégbejegyzésének helye: Budapest

» A kibocsato bejegyzésének orszaga: Magyarorszag

» A kibocsato bejegyzésének idépontja: 2019.09.30.

» A kibocsato tevékenységének idétartama hatarozatlan idétartamra szol.
> A kibocsatoé székhelye: 1021 Budapest, Volgy utca 10. B. ép. fszt. 1.

» A létesit6 okirat szerinti székhely cime (vagy a gazdasagi tevékenység székhelyének, ha az eltér a létesitd
okirat szerinti székhelyt6l): 1021 Budapest, Volgy utca 10. B. ép. fszt. 1.

»  Akibocsato telefonszama: 06-96-522-800
»  Akibocsato jogi formaja: Zartkor(ien miikodo6 részvénytarsasag
» A kibocsaté miikodésére iranyado jog: magyar

»  Tulajdonosok (tényleges tulajdonosok) személye: CNC Tokebefektet6 Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
(100%). A teljes tulajdonosi szerkezetrol késziilt abra, valamint a végsé maganszemély tulajdonosok a 2.3-as
fejezetben keriiltek feltiintetésre.

2.2 Cégstruktura, szervezeti felépités
» A Tarsasag leanyvallalatokkal nem rendelkezik.

» Anyavallalata a CNC Tékebefektetd Kft., (2020.09.30. el6tt a CNC Akvizicio Kft.) melybe 2020.09.30-i
hatallyal olvadt be a CNC Akvizicio Kft.

» Az alabbiakban a CNC Tékebefektetd Kft. és a CNC Akvizicio Kft. egyesiilése utan tovabbmiikodé tarsasag
(CNC Tokebefektetd Kft.) végleges vagyonmérlegét ismertetjiik 2020.09.30. forduldnappal:
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eFt
7 173 000

Jogutod

Befektetett eszkozok

Immaterialis javak

Immateridlis javak értékhelyesbitése
Targyi eszk6zok

Targyi eszk6zok értékhelyesbitése
Befektetett pénziigyi eszkzok 7 173 000
Befektetett pénziigyi eszkozok
értékhelyesbitése
Forgéeszkozok 110 951
Készletek
Kovetelések 39
Erétkpapirok
Pénzeszk6zok 110 912

Aktiv idébeli elhatarolasok

Eszkozok osszesen 7 283 951

Jogutod eFt
Sajat téke 3483 119

Jegyzett téke 10 200
ebbdl: visszavdsdrolt tulajdonosi

részesedés névértéken

Jegyzett, de még be nem fizetett téke(-)

Toketartalék 2 408 605
Eredménytartalék 1054 314
Lekotott tartalék

Ertékelési tartalék

Adozott eredmény

Céltartalékok -
Kotelezettségek 3793 807
Hatrasorolt kotelezettségek

Hossz( lejaratl kotelezettségek 2 861 859
Rovid lejaratu kotelezettségek 931 948
Passziv id6beli elhatarolasok 7 025

Forrasok osszesen 7 283 951

» A Cégcsoport tagja az Gjonnan alakult projektcég, a MetMax Vagyonkezeld Kft. is, melynek f6 tevékenysége
a sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, ilzemeltetése, Uzletrészei 100%-nak tulajdonosa a CNC
Tokebefekteté Kft. A Tarsasag altal tervezett beruhazas ennél a vallalatnal, mint kifejezetten erre a célra
létrejott projekttarsasagnal fog megvalosulni, igy a késébbiekben a MetMax Europe Zrt. az Uj ingatlant és
gépeket a MetMax Vagyonkezel6 Kft-t6l fogja bérbe venni.
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A Tarsasag és a cégcsoport tagjainak jelentésebb CNC Tékebefektets Korlatolt Felelgsségli Tarsasag
adatai: Roviditett neve CNC T6kebefektetd Kft.
MetMax Europe Zarkoriien M(ikéd6 Részvénytarsasag Székhelye 10 Budapest voBlgszt:sig?'
Roviditett neve MetMax"Europe Zrt. Cégbejegyzés idépontja 2016.10.26
Székhelye 1021 Budapest, Volg',y utca 10. e , 702208 Uzletviteli, egyéb
B. ep. Fszt. 1. Stevekenysege vezetési tanacsadas
Cégbejegyzes idépontja 2019.09.30 Jegyzett tékéje (2020.09.30) mFt 10,2
Fétevékenysége 2562'08 Fémmegmunkalas Jegyzett tékéje (2019) mFt 10,2
Jegyzett tékéje (2019) m Ft 100 Arbevétele (2019) mFt 0
Arbevétele (2018) mFt 0
Jogeldd arbevétele 2930 Sajat tékéje (2020.09.30.) mFt 3483
(2019.01.01.- 2019.09.30.) mFt Sajat tékéje (2019) mFt -82
Mérlegf6osszege (2020.09.30) mFt 7283,95
Arbevétele (2019.10.01.-
951 Mérlegféosszege (2019) mFt 2050
2019.12.31.) mFt
Arbevétele (2018) mFt 3425 Uzemi eredmeénye (2019) mFt -13
EBITDA (2019) mFt -13
Sajat tékéje (2019.12.31.) mFt 4639 Atlagos statisztikai létszam (2019 a
beszamol6 alapjan)

Mérlegféosszege (2019.12.31.)

5543
mFt
Jogeldd lizemi eredménye MetMax Vagyonkezelé Korlatolt Felel8sségii Tarsasag
(2019.01.01.- 2019.09.30.) mFt 612 Roviditett neve MetMax Vagyonkezeld Kft.
i 1021 Budapest, Volgy utca 10.
Székhelye .
Uzemi eredménye (2019.10.01.- B.ep. fszt. 1.
2019.12.31.) mFt 242 Cégbejegyzés idépontja 2020.07.14
6820'08 Sajat tulajdonu, bérelt
Jogel6d EBITDA (2019.01.01.- Fétevékenysége ingatlan bérbeadasa,
2019.09.30.) mFt 766 lzemeltetése
EBITDA (2019.10.01.- Jegyzett tékéje (2020) m Ft 3
2019.12.31.) mFt 418 Arbevétele (2020) mFt n/a
Atlagos statisztikai létszam ) Sajat t6keje (2020) mFt n/a
(2019 beszimolé alapjan) 133 16 I.\{\érlegféésszege (2020) mFt n/a
Uzemi eredménye (2020) mFt n/a
EBITDA (2020) mFt n/a
Atlagos statisztikai létszam n/a

A MetMax Europe Zrt. 2019-es Eves beszamoldjat és Kiegészité mellékletét a 3-4. szam( melléklet, a jogeldd
pénziigyi adatait az 5-6. szamu, mig a Garantor 2019-es évi beszamolojanak Kiegészité mellékletét jelen
dokumentum 7. szamu Melléklete tartalmazza.

A kovetkezo oldalon talalhato abra mutatja be a MetMax Europe Zrt. tulajdonosi strukturajat.
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2.3 A MetMax Europe Zrt. tulajdonosi strukturaja

» Az alabbi abra a MetMax Europe Zrt. tulajdonosi struktirajat mutatja a 2020.11.15. allapot szerint.

Jelolések: x%: tulajdoni hanyad;
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Kft. tulajdonosi

struktrajaban a b b
Kotvények 44,1% 19,6%
forgalomba hozatala

ota az alabbi

valtozasok torténtek:

2021. januar 25-én az
X-Ingatlanfejleszté és
Ingatlanhasznosito
Zartkorlen  M(kodo
Részvénytarsasag tag
a CNC Té6kebefektetd
Kft-ben meglévé - a
CNC  Té6kebefektetd
Kft.  torzstokéjének
19,6%-t kitevé - 2.000.000,- Ft, azaz Kettémillio forint névértékii lizletrészét - pénzszolgaltatas ellenében atruhazta a CNC Tokebefektet6
Kft-re. A CNC Tokebefektet6 Kft. az lizletrészt torzstékén feliili vagyona terhére szerezte meg (sajat lizletrész), amelynek fedezete a CNC
Tokebefektetd Kft. 2020. szeptember 30-i fordulénappal elkészitett vagyonmérlege szerint rendelkezésére allt.

A CNC Tokebefektetd Kft. taggyllése 2021. januar 25-én dontott az elébbiek szerint megszerzett 2.000.000,- Ft, azaz Kettomillio forint
névérték( sajat lizletrész felosztasarol oly modon, hogy abbdl egy 220.000,- Ft, azaz Kett6szazh(szezer forint névértéki iizletrész, egy
300.000,- Ft, azaz Haromszazezer forint névértékd lizletrész, egy 130.000,- Ft, azaz Egyszazharmincezer forint névértéki iizletrész és egy
1.350.000,- Ft, azaz Egymilli6-haromszazotvenezer forint névétéki iizletrész jott létre. A CNC Tokebefektetd Kft. az eldébbiek szerint
létrejott Uzletrészek koziil a 220.000,- Ft, azaz Kettészazhlszezer forint névértékii lzletrészt a TERINVEST Kft-re, a 300.000,- Ft, azaz
Haromszazezer forint névértékil lizletrészt a Vestin Equity Kft-re, a 130.000,- Ft, azaz Egyszazharmincezer forint névértéki lzletrészt a

15

Classification: GENERAL
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Drexler & Co. Holding Kft-re ruhazta at, mig az 1.350.000,- Ft, azaz Egymillio-haromszazotvenezer forint névétéki izletrész a CNC
Tokebefektet6 Kft. sajat lizletrésze maradt.

A fenti valtozasok cégjegyzékbe vald bejegyzése 2021. januar 28-an megtortént, igy 2021. januar 25. napjara visszamendlegesen a MetMax
Europe Zrt. tulajdonosi struktiraja az alabbiak szerint valtozott meg:

i i 1 i 1 i i i
i i ' i ] i i i
' - o 1 I 1 ' E = ' '
| Seentandrasi i | picqiGabor | | Csoma fndras | Dr-Gyulanszki 3 | paccacsaba | | PanczérZoltan |
i Déra b ] i Gyula ] i Edit 1 i i
| | | ! | P o .
e - e oo [ e e C oo - e
50% [ l [ 50% 1 100% J 100%

T T T

1 1 1 1 1 1

| 1 | 1 | 1

i DrexlerfiCo Kft. i i Vestin Equity Kft. i i Terinvest Kft. i

i ] i L ]

| | |

w 15,98% * -‘ 47,06% —‘ 21,76% " 0,98%* 0,98 %*
(18,42% **) (54,24% ™) (25,08%™) (1.13%*%) (1,13% %)

i ; ] * a tarsasag sajat lzletrésze 1.350.000,- Ft (13,24%)
! ** az lizletrészhez kapcsolodo szavazati jog mértéke
Kft. : i
1
1

Csoma Andras Gyula a Vestin Equity Kft-n keresztiil, Dr. Gyulanszki Edit pedig a Terinvest Kft-n keresztiil a Kibocsato tényleges
tulajdonosainak tekintendok.

A CNC Tokebefektetd Kft. taggyiilése 2022. januar 24-én dontott az 1.350.000,- Ft, azaz Egymillio-haromszazotvenezer forint
névétékii sajat iizletrésznek a torzstoke-leszallitas szabalyai alkalmazasaval torténd bevonasarol, a torzstéke leszallitast a cégbirdsag
2022, aprilis 08-an jegyezte be a cégjegyzékbe.

A CNC Tokebefekteto Kft. taggylilése 2023. oktober 12-én dontott a tarsasag cégnevének MetMax Holding Korlatolt Felelsségil
Tarsasagra, roviditett cégnevének pedig MetMax Holding Kft.-re torténé moédositasarol. A névvaltozast a cégbirésag 2023. oktéber
26-an jegyezte be a cégjegyzékbe.
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A MetMax Europe Zrt. vonatkozasaban a Kotvények forgalomba hozatala 6ta a fenti tulajdonosi szerkezetet érintéen annyi valtozas
tortént, hogy a MetMax Vagyonkezeld Kft. 2022. december 31. napjaval beolvadt a MetMax Europe Zrt-be.

Csoma Andras Gyula, mint a Vestin Equity Kft. tagja, mint vagyonrendel6 a kozte és a Vestin Vagyonkezeld Korlatolt Felel6sségii
Tarsasag (székhelye: 1021 Budapest, Volgy utca 10/B 1. em. 3. ajto; cégjegyzékszama: 01-09-416548), mint vagyonkezeld kozott
létrejott bizalmi_vagyonkezelési szerzédés alapjan a Vestin Equity Kft-ben meglévé 3.000.000,- Ft névértéki iizletrészének
2.900.000,- Ft névértékii részét vagyonrendelés jogcimén, ellenszolgaltatas nélkiil atruhazta a Vestin Vagyonalapra.

A MetMax Holding Kft. 2023. december 18-an MetMax Schweiz AG néven (székhelye: Dorfstrasse 4. 8132 Egg b. Ziirich,
cégjegyzékszama: CHE278.896.832, a ,MetMax Schweiz”) részvénytarsasagot alapitott Kkiilfoldi terjeszkedési és novekedési
lehetdség biztositasa céljabol.

A fenti valtozasokra tekintettel 2023. december 18. napjatéol a MetMax Europe Zrt. tulajdonosi struktiraja az aldbbiak szerint
valtozott meg, Csoma Andras Gyula és Dr. Gyulanszki Edit tovabbra is a Kibocsatd tényleges tulajdonosainak tekintenddk:

T

— I oot Jf e [ rieeine

50% l

18,42%

1,13% 1,13%

2.4 Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénziigyi szerz6dések vagy gyartasi eljarasok rovid bemutatasa
» A Tarsasag nem rendelkezik markanévvel ellatott termékekkel, szabadalmakkal, licencekkel.
2.5. A Kibocsato6 szokasos lizletmenete soran kotott lényeges szerz6dések

» A Kibocsato a tevékenységéhez sziikséges alapanyag jelentds részét 3 db beszallitotol vasarolja.
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» A Tarsasag legnagyobb vevdivel (Knorr- Bremse VasUti Jarmirendszerek Hungaria Kft., Grundfos Operations A/S, Leybold GmbH, Edward
s.r.o. és Knorr- Bremse GmbH) kotott szerzédései keretszerz6dések, a szerzédések idétartama 1-3 év, illetve hatarozatlan idétartamd. A
felsorolt vevok felé az értékesités az elmult 3 pénziigyi évben folyamatosan nétt, igy a Kibocsato stratégiailag fontos vevéként tekinthet

rajuk.
2.6 Az alkalmazottak létszama az informaciés dokumentumban szerepld pénziigyi id6szak végén

» Jelenleg a Tarsasag tobb, mint 130 munkavallalot foglalkoztat. Az elmult években a foglalkoztatottak szama folyamatosan nétt, mely
tendenciat a MetMax Europe Zrt. a tovabbiakban is kdvetni szeretne.

A munkavallalok bér és létszam adatai a 2019. évben a MetMax Europe Zrt-re, valamint jogelédjére vonatkozoan:

Atlagos statisztikai [étszam Bérkoltség (eFt) Személyi jellegli egyéb kifizetések (eFt) Bérjarulékok (eFt)
2019.01.01.- 2019.10.01.- 2019.01.01.- 2019.10.01.- 2019.01.01.- 2019.10.01.-
2019.09.30 2019.12.31 2019.09.30. 2019.12.31. 2019.09.30. 2019.12.31. 2019.09.30.  2019.12.31.
Fizikai 98 93 362 247 124 885 21217 7533 73123 n/a
Szellemi 25 40 215 571 73780 11 281 4303 44 666 n/a
Osszesen 123 133 577 818 198 665 32 498 11 836 117 789 37 579

Forrds: Menedzsment informdcié, OPTEN adatbdzis

Munkavallalok megoszlasa Munkavallalok megoszlasa
(2019.09.30.) (2019.12.31.)

= Fizikai = Fizikai

= Szellemi = Szellemi
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2.7 Szervezeti abra
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2.8 Konyvvizsgalok

» A MetMax Europe Zrt-nél a konyvvizsgalat kotelezo. A legutolso lezart pénziigyi év 2019., melyrdl az elkészitett
beszamolot konyvvizsgalo ellendrizte. A beszamolo elkészitése két részletben tortént (1-9 ho és 10-12 ho, melynek
oka az atalakulas).

» A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaldja az RSM Audit Hungary Zrt. (1139 Budapest, Vaci Ut 99-105. Balance Hall.
ép. 4. em.)

» A koOnyvvizsgalat elvégzéséért felelds személy: Kozma Attila Mihaly (nyilvantartasi szam: 005847)

» A konyvvizsgalo a 2019-es iizleti évben egyéb bizonyossagot nyujtéd szolgaltatast, adotanacsadoi szolgaltatast,
és egyéb nem konyvvizsgaldi szolgaltatast nem végzett.

» Az atalakulas miatti zar6 éves beszamolo6 (2019.09.30.) konyvvizsgalataért 7.800 EUR Osszeg keriilt kifizetésre
az RSM Audit Hungary Zrt-nek. Az atalakulas miatti mérlegkészités idépontja 2019.10.31., pénzneme Ft.

» Az lizleti évrol szolo beszamolo konyvvizsgalataért a konyvvizsgalo 13.000 EUR dijat szamitott fel.

» A az éves beszamold pénzneme Ft, a mérlegkészités idépontja 2020.01.31.

2.9 Miikodéshez sziikséges tanusitvanyok

» A Tarsasag igyekszik sajat magaval szemben magas mindségi elvarasokat tamasztani, s a megrendelGi
igényeknek torténé maradéktalan megfelelés érdekében a MetMax Europe Zrt-nél bevezetésre keriiltek az alabbi
mindségiranyitasi rendszerek:

Tanusitvany Tanusitvany szama
» 1SO 9001 MS 1224-002
» 1SO 14001 MS 1224/K-002
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3. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK
(1/2)

3.1 Tulajdonosok

» A Tarsasag, illetve jogelédjének tulajdonosa 2016 oOta egy belféldi jogi személy, a CNC Akvizicio Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag. Az atalakulas utan egyediili részvényesként birtokolta a részvényeket.

» 2020.09.30-an a CNC Akvizicio Befekteto Kft. beolvadt anyavallalataba, a CNC Tékebefekteté Kft-be, igy a
Tarsasag 100%-os tulajdonrészével az emlitett id6ponttol a CNC Tokebefektetd Kft. rendelkezik. Tekintettel arra,
hogy a Tarsasagnak egyetlen részvényese van, tulajdoni részesedéstol eltéré szavazati jogokkal senki sem
rendelkezik.

» CNC Tokebefektet6 Kft.: A CNC Tokebefektetd Kft-t 2016-ban alapitottak, projektcég, holding.

- F6 tevékenysége: 7022 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas.

- Jegyzett t6kéje 2020.09.30. hatallyal 10,2 mFt.

- Tulajdonosai (a 2.3. pont alatt ismertetett valtozasok utan, azaz 2021.01.25-t6l):

o

o

o

Vestin Equity Korlatolt FelelGsségli Tarsasag 47,06% (az lizletrészhez kapcsolodo szavazati jog mértéke

54,24%)

TERINVEST Befektetd Korlatolt Felel6sségl Tarsasag 21,76% (az lizletrészhez kapcsolddo szavazati jog

mértéke 25,08%)

Drexler & Co. Holding Korlatolt Felel6sségl Tarsasag 15,98% (az lizletrészhez kapcsolddd szavazati jog

mértéke 18,42%)

Bacsa Csaba 0,98% (az lizletrészhez kapcsolddd szavazati jog mértéke 1,13%)

Panczér Zoltan 0,98% (az lizletrészhez kapcsolodo szavazati jog mértéke 1,13%)
(A CNC Tokebefektetd Kft. sajat iizletrésze 1.350.000,- Ft - 13,24%)

3.2 Fels6vezetés

» A Tarsasag felsé vezet6it, beosztasukat, végzettségiiket, illetve szakmai tapasztalataikat mutatja az alabbi

tablazat:
. . . Fels6-vezet6i
Beosztas Végzettség Tapasztalatok pozicié kezdete
Kézoazdész Raiffeisen Befektetési Alapkezeld, Biggeorge
. L . s ’ Property, Befektetési Alapkezeldk és
Csoma Andras vezérigazgato okleveles v kezeldk Sz6 saének elnikséei 2016
ingatlanszakérts agyonkezeldk Szovetsegenek elndksegi tag,
RICS Magyarorszag elnoksegi tag
. e . .. , 2002 ota gazdasagi vezetéként dolgozik,
Galambos Rita  penzligyi vezeto kolzgiazdka}sz, munkahelyei kozt kereskedelmi, termeld és 2015
E?r egl"epes szolgaltato vallalat is szerepel. A MetMax
onyveto Europe Zrt. jogelédjéhez 2015-ben Kkeriilt,
amikor is a Tarsasag atvette a konyvelést egy
kiils6 konyvelotol.
Vass Zoltan Technologiai vezeté  gépészmérndk MVJ  Kft. (szerkeszt4-tervezd), Széchenyi 2017
Istvan Egyetem Anyagismereti és
Jarmugyartasi Tanszék, Borsodi Mihely Kft.,
Panczér Zoltan lizemvezetd konnyligépvezeté  Raba Magyar Vagon és Gépgyar, Polimetal, 2017
Raba Front Kft.,
Bacsa Csaba gyartastamogato forgacsold Linamar Zrt., Global Metalworking Kft., Power 2018
technologiai vezetd Tools Kft.
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3. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK
(2/2)

3.3 Feliigyel6bizottsag

Név Beosztas

Dr. Gyulanszki Edit Felligyel6bizottsag tagja
Décsi Gabor Felligyel6bizottsag tagja
Dr. Polgar Andras Laszlo Felligyel6bizottsag elnoke

A 2.3. pontban részletezett tulajdonosvaltozassal Osszefiiggésben Polgar Andras felligyelObizottsagi tagsaga a
kozeljovoben varhatéan megszlinik, a Tarsasag Uj felligyel6bizottsagi tagot valaszt.

A Tarsasag nem rendelkezik egyéb igazgatasi, iranyitd vagy felligyeld szervvel.

3.4 Csalard biincselekményre, cs6d- és felszamolasi eljarasra, valamint egyéb szankcidkra vonatkozo
nemleges nyilatkozat

» A Tarsasag tudomasa szerint a fenti pontokban emlitett személyek koziil:

(a) a jelen Informacios Dokumentum datumat megel6z6 5 évben senkit sem itéltek el csalard blncselekmény
miatt;

(b) a jelen Informacios Dokumentum datumat megel6z6 5 évben senki sem volt a beosztasabol eredéen
részese semmilyen csédeljarasnak, csédgondnoksagnak vagy felszamolasi eljarasnak;

(c) a jelen Informaciés Dokumentum datumat megel6z6 5 évben senki ellen sem inditott semmilyen torvényi
vagy szabalyozo hatosag (ideértve a kijelolt szakmai szervezeteket is) hivatalos vademelést és/vagy nem
alkalmazott szankciokat; ennek megfeleléen ezen személyek egyikét sem tiltottak el birdsagi itélettel
semmilyen kibocsato tarsasag igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervében betoltott tagsagatol, illetve
lizleti tevékenységének iranyitasatol.
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4. A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK
BEMUTATASA (1/11)

4.1 A Tarsasag miikodése

» A Tarsasag egy telephellyel, Gydrben, tébb mint 140 darab hagyomanyos- és CNC megmunkalo berendezéssel
mikodik, mely az esztergalas- maras- és koszoriilés szamos teriiletét lefedi a megmunkalasi technologiak, a
megmunkalt anyagok és mérettartomanyok tekintetében.

» A Tarsasag technoldgiai bazisa csaknem 20 darab ellenorsés robotozott (két- vagy harom revolverfejes,
jellemzéen Y tengelyes) esztergakozpontot, csaknem 15 darab 4 tengelyes megmunkald kozpontot, illetve tébb
mint 5 darab 5 tengelyes megmunkald kozpontot tartalmaz. Koszorls technologidik a sik-atméré és furat
koszoriilésén tul kiterjednek a parhuzam- és hasito koszoriilésre, aktiv mérérendszerrel felszerelt ,,B” tengelyes
koszor(i kozpontjaik pedig a legbonyolultabb koszoriilési feladatok ellatasara is alkalmasak.

» A Tarsasag altal hasznalt megmunkalasi technoldgiakat hazon beliili hokezelési technologiak
(fesziiltségmentesités, indukcios edzés) és szerelde, valamint alvallalkozd partnerek igénybevételével szamos
felliletkezelési- illetve tovabbi hokezelési technologia egésziti ki.

» A mindségbiztositast két légkondicionalt mérdszoba (5 db 3D mérdgép, szamos cél mérdeszkoz- pl.
magassagmérd vagy konturograf), anyaglabor (a hékezeléshez sziikséges keménységmérés- és repedésvizsgalat) és
lézeres szerszambemérd tamogatja.

» Az automatizalt gyartas feltételeinek megteremtése érdekében folyamatosan zajlik az eszterga- és
megmunkalo kozpontok felszerelése automata mérérendszerekkel- ezek a berendezések képesek a gyartott
darabok folyamatos mérésére, a mérési eredmények dokumentalasara és sziikség esetén a gyartd programok
kijavitasara.

» A Tarsasdg mikodésének informatikai tamogatasara fejlett vallalatiranyitasi rendszert (SAP) hasznal, a
termelés-, megmunkaléprogram felligyeletet és -kezelést pedig kiilon, a modellezésre és programozasra hasznalt
rendszerrel (TopSolid) integralt informatikai rendszer (CIMCO) tamogatja.

» Astabil gyartas kornyezetét légkondicionalt gyartocsarnok biztositja, melynek 8.000 m2-t meghalado teriiletén
jelent6s kapacitasu készaru raktar is helyet kap.

4.2 A kibocsatoé fébb tevékenységi koreinek és termékeinek ismertetése
» Tevékenységek:

o Esztergalas

o Maras

o Koszoriilés

o Indukcios edzés, fesziiltségmentesités

o (Osszeszerelés

o Méréstechnologia, mindségbiztositas

- Ezen tevékenységi koroket mutatja be részletesen a kovetkez6 oldalon lévé abra.

» Termékek:

o Eget6fivokak

o Forgojelado alkatrészek

o Vakuumszivattyu alkatrészek

o Megfogastechnikai komponensek és robot alkatrészek

o Szivattyu és villanymotor alkatrészek

o Vasuti fékrendszer alkatrészek
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Esztergalas

Koszoriilés

Indukcios edzés,
fesziiltség-
mentesités

Osszeszerelés

Mérés-technologia,
mindség-biztositas

A Tarsasag géoparkia A Tarsasag A Tarsasag A MetMax Europe A Tarsasag szamos A minéségbiztositast
: az e ete%ngespp ] megmunkalo technologiai hattere bizonyos alkatrészek partnerének komplex ket meré’szo,ba,, :
: S kézpontjai a lefedi a edzését sajat Osszeépiil6 alkatrész anyaglabor es lezeres
. esztergaktol kezdve a BRI J P ) e | ST A |
I legkorszeriibb hagyomanyos forgasszimmetrikus technologiaval végzi, csoportokat gyart. tamogatja I
: szémjegyvez_érlésq egyetemes gépektol a alkatrészek befejez6 mely az alkatrészek A hozzaadott érték satja. :
| (CNC) gepekig terjed. legkorszer(ibb megmunkalasat feliileti edzését novelése és a komplex |
| Eszterga kézpontjuk szamjegyvezeérlésl szolgalo palast-, biztositja adott tigyfélkiszolgalas :
I fejlett automatizalasi harom, négy, vagy ot furat- és csucsnélkiili keménység és érdekében a MetMax I
: rgndszlerrel felszerelt, tengelyes koszorilését. Nagy kéregvastagsag Europe Zrt. évek ota |
' biztositva az megmunkalo méretpontossagu- és elérése mellett. Ao7i . '
I . vegzi ezen alkatreszek .
i ﬁ”;‘:;?]t‘:us kozpontokig terjed, magas feliileti A nagy Sl Gt '
1 PR . s . L ’ 1
: u}c/énpét!l/ésg- és VRTINS S TR e’lva}ra}sg anyaglevalasztast részegységek :
| késztermék kezelés, fuggo’le'ges hor[1y’ok“ke.slz1"lce’sere nagy pontossagi szerelését. ,
: illetve a folyamatos felépitessel. A hasito koszord all a elvarasokkal :
I gyartasi folyamatba sorozatgyartott MetMax Europe kombinald '
: é_pitett mérlés és alkatrészek rendelkezésére. alkatrészek jelentds :
| megmunkalasi- része a megmunkalasi :
. valamint minésegi késziilék- és , . . I
i dokumentalas tmtechnolégisi l€pesek koze iktatott I
: lehetéségét. A MetMax slzerszalamtef: nologiaj feszultsegmentesitest :
I erdssége az osszetett, ?t & Tarfasag » igényel, melyet a i
| magas tirés(i és jellemzden sajat Tarsasag a legtobb :
I marasi miveleteket is bels6 kompetenciara esetben szintén sajat I
: lgenylo . ) alapozva fejleszti és technoldgiaval végez :
i forgasszimmetrikus gyartja. l !
' alkatrészek gyartasa. e |
I I
1 I
1 I
1 1
N T I
20
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» A Tarsasag termékportfolidja széles.

o Alkatrészeik tobbsége nagy pontossagu és komplex megmunkalast igényld, kiilonb6z6 esztergalasi- marasi- és koszoriilési technologiak alkalmazasaval gyartott munkadarab,
jellemzoéen 0,01-0,02, de akar 0,005 mm tlrésmez6 mellett.

o Alkatrészeik fesziiltségmentesitését, indukcios edzését sajat technologiaval végzik, mindsitett anyaglaboruk alkalmas a hokezelt darabok keménységmérésére és
repedésvizsgalatara.

o Kiterjedt alvallalkozoi hatteriikre alapozva képesek a legtobb edzési- illetve feliiletkezelési igény kielégitésére.

o Az elmult évtizedek alatt a Tarsasag széleskor(i tapasztalatot szerzett az 6tvény, rozsdamentes és hagyomanyos acél, aluminium, réz, bronz, és bizonyos specialis anyagok
(Alloy, POM) megmunkalasaban.

o A MetMax Europe tobb mint 4000 alkatrészt gyart, és tobb évtizedre visszamend iparagi tapasztalattal rendelkezik a kovetkezé teriileteken:

Forgéjeladé alkatrészek Vakuumszivattyu alkatrészek

Megfogastechnikai komponensek Szivattyu és villanymotor
és robot alkatrészek alkatrészek
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BEMUTATASA (4/11)

4.3 A kibocsato legfontosabb piacainak bemutatasa

jelenleg tobb mint 4000
Fémmegmunkalas f6 tevékenységgel bejelentett
vallalkozds mikodik, azonban 1-10 milliard Ft
arbevétellel csupan 115 vallalkozas rendelkezett a
2018-as auditalt beszamoldk alapjan.

» Magyarorszagon

» Az Allied Market Research piackutatasa szerint a
globalis CNC-piac varhatoan 5,5%-kal novekszik a
2016-2022 periodusban. Az emlitett novekedés
legnagyobb részét 2015-ben Eurdpa adta, s a piaci
novekedés a tovabbiakban is nagymértékben az
eurépai piacnak lesz koszonhet6. Ez els6sorban
Németorszag, Olaszorszag, Svajc és Ausztria novekvo
szerszamgépkeresletének lesz kdszonhetd.

» A technoldgiaadaptacio, a folyamatos
fejlesztések, valamint az életszinvonal altalanos
emelkedése miatt varhatoan jelentésen névekedni fog
szamos azsiai orszag- tobbek kozott India, Kina és
Japan- CNC-gépek iranti kereslete.

» Szamtalan  alkalmazasban-  beleértve az
elektronikai alkatrészek gyartasat, a
mianyagfroccsontést, az acélipart, a hoéformazast
vagy a grafit megmunkalast- novekszik az igény a
tomegtermelés irant, ami nagymértékben segiti a
CNC-technoldgiak elfogadasat.

» A piac intenziv ndvekedését varhatéan a
repiilégépiparban, az autoiparban, az
egészségligyben, az elektronikaban és a gépiparban
,hajszolt” termelési hatékonysag és novekvo
pontossag is gerjeszti majd. Az innovativ technoldgiak
és szerszamgép-perifériak kifejlesztése és az Uj
alkalmazasok - példaul a mikroflras, az automatikus
munkadarab- mozgatas, a fogaszati eljarasok, vagy a
gyors prototipus-készités varhatéan szamos, eddig
még kiaknazatlan lehetdséget tamogatnak a CNC-piac
novekedése és fejlodése szamara.

» A Dbédvilés korlatjanak szamit azonban a
csucsmodern szoftvertechnologiaval felvértezett CNC-
vezérlésl gépek viszonylag magas bekeriilési koltsége.

» A CNC-piac osszesitett forgalmaban oroszlanrésze
volt a gépiparnak, teriileti 6sszehasonlitasban pedig
Eurdpa realizalta a legnagyobb bevételt.

» A piacon az utobbi idében jelentés mozgasokat
figyelhettink meg. A Bosch Rexroth, a Sandvik, a
Siemens, a DMG MORI, a Haas Automation, a Mitsubishi
Electric Corporation, vagy a Fanuc (j termékek
kifejlesztésére és piaci bevezetésére, felvasarlasokra
és  partnerségek  kiépitésére  torekszenek a
terjeszkedés elbsegitése érdekében.

» A MetMax Europe Zrt. sokréti vevéi célpiaccal
rendelkezik; a DMG MORI szerszamgépek gyartasara
specializalodott, az Edwards és Leybold vakuumjaira
szinte minden iparagban sziikség van, mig a Grundfos
szivattyuk eléallitasaval foglalkozik.

» Osszességében elmondhatd, hogy a piacot nem
iparagi, hanem technologiai specifikacio jellemzi.

Beszallitasi rendszer és beszallitok

» A hierarchikusan felépiilé ipari beszallitasi
rendszer nagy volumend, rugalmas
késztermékgyartast tesz lehetévé, mikdzben a
beszallitokat  tobbszintli  halozatta, beszallitoi

piramissa szervezi. Az elemi alkatrészek helyett mar
osszeszerelt, megmunkalt részegységek felhasznalasa
a késztermékgyartoknak szamos elényt biztosit. Mar
nem csak a személygépkocsik esetében, de a gépipari
termékek eldallitasa soran is beszallitoi rendszerek
alakultak ki.

» Az elmult két évtizedben a kelet- kozép-eurdpai
térség a kiilfoldi multinacionalis gép- és jarmigyartok
szisztematikus relokacios célteriiletévé valt, s ezzel
beépiilt a beszallitoi piramisba.

» A térség versenyelénye elsésorban az olcso,
rugalmasan foglalkoztathatd, motivalt munkaerobdl és
a f6 piacok gyors elérhetdségébdl fakad.

» Magyarorszagon a beszallitoi haldzat fejlettsége a
régios atlagot meghaladja, de nyugat-eurdpai
mércével elmaradott. A beszallitoi potencial oriasi,
mivel nem csak a hazai gyartoknak, hanem a kiilfoldi
vallalatoknak is elemi érdeke, hogy a magyarorszagi
beszallitdi haldzatot bévitsék.

» Ma még az elsddleges beszallitdé cégek tulnyomo
része  kiilfoldi szakmai cégek  magyarorszagi
leanyvallalata: magyar céget csak elvétve talalhatunk
kozottiik. A hazai vallalatok szamara a beszallitoi
szerep elnyerése szamos elénnyel jar. A sikeres
beszallitok nagy volumenben rendeld, korrekten
fizetd, adott esetben mdlszaki segitségre is kész, a
miiszaki fejlédés élvonalaban allé megrendelbket
nyernek. Emellett a beszallitéi rendszerben a
termelési kultlra vivmanyai, a halozati hatasok el6bb-
utdbb az Osszes érintett iparagra és vallalkozasra is
ataramlanak.

» A beszallitéi szerep megszerzése csak a piaci
feltételeket elfogadni és betartani képes vallalatok
szamara realitas. A beszallitok gyakran egyenesen az
osszeszerel6 szalaghoz szallitjak ,just in time”
termékeiket, amelyek szamos egyéb mdlszaki és
kozgazdasagi szempontbol is meg kell, hogy feleljenek
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a megrendeld elvarasanak. A beszallitokkal szemben
alkalmazott miszak kovetelmények altalaban igen

feszesek, a minéség nem alku targya, a
termelés/beszallitas litemezésében és a
rugalmassagaban a késztermékgyartdé rendkiviili

kovetelményeket tamaszt, a beszallitbnak mar a
rendelés elnyerése el6tt bizonyitani, tanUsitani kell a
feladatra valdo alkalmassagat, mindségbiztositasi
rendszerét. Emellett az alkatrész-szintli verseny
rendkivil erds, a beszallitok barmikor lecserélhetdk,
ami lehetGséget teremt az atvételi arak folyamatos
lenyomasara. Elsésorban azok a vallalatok tudnak

magasabb arat elérni, amelyek bonyolultabb,
specialis, magas innovacio-tartalmi  terméket
gyartanak.

» Magyarorszagon a beszallitéo cégek kb. 95%-a az
autdiparba és a fogyasztasi elektronika iparba szallit
be. A két iparagra a tomegtermelés, a nyomott arak
és a ciklikussag jellemz6. Ezzel szemben a MetMax
Europe Zrt-nél nincs tomegtermelés, maximum
kozepes sorozat termelésrél beszélhetlink, s az
automatizaltsag is alacsonyabb, azonban a hozzaadott
érték magasabb.
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4.4 A teljes forgalom tevékenységi koronkénti és
foldrajzi bontasban

Ertékesités nettd arbevétele a Tarsasag fébb
tevékenységei szerinti bontasban:

» A teljes forgalom tobb mint 95%-at adja az
alaptevékenységbdl szarmazo forgalom, s az arbevétel
tobb mint 30%-a szarmazik exportértékesitésbol.

» A hulladékértékesités a forgalom csupan 1,4%-at,
mig a gongyodleg 0,9%-at tette ki az el6z6 uzleti év
soran.

» A Tarsasag nett6 arbevétele az el6zo iizleti évhez
képest tobb mint 400 millio Ft-tal emelkedett.

2019.10.01.-
2019.12.31.
(MetMax)

2019.12.31.
adatok ezer Ft-ban

(Osszesitett)

Belfoldi értékesités arbevétele-

591 880 2 542 890
alaptevékenység
Belfoldi értékesités arbevétele-
o 11 386 53 764
hulladekertekesités
Belfoldi értékesités arbevétele-
L 16 493 73 916
gongyoleg
Belfoldi értékesités arbevétele-
, 9 000 36 044
egyeb
EU értékesités arbevétele-
3 . 322 112 1174 487
alaptevékenység
Ertékesités netto arbevétele 950 871 3 881 101

4.5 A kibocsato versenyhelyzete

Arbevétel foldrajzi bontasban:

Arbevétel foldrajzi

2019 (tény)

bontasban, eFt

Ausztria 233 526
Csehorszag 347 964
Magyarorszag 2 691 686
Németorszag 517 626
Svédorszag 18 968
Nem nevesitett, egyéb vevok 71 330
Osszesen 3 881 101

» A MetMax Europe Zrt. exportértékesitésének
legnagyobb része Németorszagba iranyult a 2019-es
lizleti év soran.

» A tablazatban egyéb vevék sort is feltiintettiink,
melyben a MetMax Europe Zrt. kisebb, nem nevesitett
vevoi talalhatok, mely altal a célorszag nem
beazonosithatdé. Ennek okan a belfoldi és EU
értékesités szamai némileg eltérnek az elézd
tablazatban évotol.

» Hazankban tobb, mint 4000 vallalkozas f6 tevékenysége a fémmegmunkalas (2018-as adatok alapjan), az iparag
sok piaci szereplds. Azonban a 4000 vallalkozasbdl 2018-ban csupan csak 115 olyan vallalkozas volt, amelynek

arbevétele 1-10 milliard Ft kozé tehet6.

» Profilt és foglalkoztatotti létszamot vizsgalva viszont még tovabb sziikithet6 a konkurensek listaja.

» A Tarsasagot a kozvetlen versenytarsaihoz hasonlitva megallapithatd, hogy EBITDA, EBITDA margin és Adozott
eredmény tekintetében is meghaladta a versenytarsak atlagos EBITDA, EBITDA margin és Adozott eredmény adatat.
Mindez jol mutatja, hogy a MetMax Europe Zrt. a piaci atlagnal jobb eredményeket képes realizalni.

Belfoldi versenytarsak

» A 2018-as auditalt pénziigyi beszamolokat elemezve 96 olyan vallalat azonosithato, mely a MetMax Europe Zrt.
iparagaban foglalatoskodik, s arbevétele hasonléan alakult, mint a Tarsasagé.

» Kozvetlen belféldi versenytarsként 9 db vallalat azonosithatd, melynek 2018-as és 2019-es pénziigyi adatait

foglalja Ossze az alabbi tablazat.
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» Jelen tablazat a MetMax Europe Zrt. (illetve a jogeléd) 2018-as és 2019-es pénziigyi adatait tartalmazza. A
teljes 2019-es évet tekintve a Tarsasag EBITDA marginja 30,5%, mely nagymértékben meghaladja a versenytarsak

EBITDA marginjat.

MetMax Musashi TECHNOCAR FITTING- | IRON-TECH
MATRO Kft. DGA Kft. POLYAX Kft.| FMVas Kft.

Europe Hungary -MC-2003 KER Kft. Kft.
Fétevékenység: Fémmegmunkalas
Arbevétel (2019) eFt 3881101 3120 654 EUR 3672483 3392414 3585508 3384045 3247606 2808503 2731742 5792 806
Arbevétel (2018) eFt 2930230 12282716 EUR 3698508 3563329 3354389 3139 062 3094263 2900675 2215143 5283 027
Jegyzett téke (2019) eFt 100 000 62 000 EUR 95 000 3000 34180 291 590 6 000 50 000 3000 5 000
Sajat téke (2019) eFt 4638 832 5033444 EUR 816 245 2 201 888 903 609 1046 120 5415107 1462721 1335266 1432 697
Mérlegf6osszeg (2019) eFt 5542 834 9805802EUR 3673057 3511788 2328268 2860358 6337812 2080094 2120 464 6 022 018
Uzemi eredmény (2019) eFt 853 273 100 921 EUR 137 538 153 100 180 975 56 105 705 799 160 417 300 645 1172 038
EBITDA (2019) eFt 1183 968 284 892EUR 349 458 375249 317 389 162 415 935384 210 625 488 408 1560 052
EBITDA margin (2019) 30,5% " 9,1% 9,5% 11,1% 8,9% 4,8% 28,8% 7,5% 17,9% 26,9%
Atlagos statisztikai (etszam 133 126,5 142 141 183 151,47 81 n/a 91
(2019)
* Atalakulas miatt, 2019.10.01.-2019.12.31. id6szak
o 2019.01.01.-2019.03.31. 2019.01.01-t6l konyveit EUR-ban vezeti, 2019.04.01.-t6l a naptari évtél eltéré tzleti év szerint konyvel.

Forrds: Kiegészité mellékletek

A MetMax Europe Zrt. fobb hazai versenytarsai:

Musashi Hungary Fiizesabony Kft.: A vallalat jogelédjét 2000-ben alapitottak, 2016-ban valt a MUSASHI
cégcsoport tagjava. Nagy pontossagu forgacsolt széria alkatrészeket gyartanak CNC esztergagépeken és
megmunkalo kodzpontokon. Gyartmanyaik megtalalhatok az autdiparban, a gépgyartasban, valamint
jarmdiparban. Megmunkalo kozpontjaik nagy része cserélhetd palettas rendszerrel rendelkezik, ezzel
biztositva a szériagyartashoz sziikséges hatékonysagot. 49 esztergagéppel és 8 db megmunkalo kozponttal
rendelkeznek. Vevéik kozott megtalalhatd a Daimler AG, Knorr-Bremse VasUti Jarmi Rendszerek Hungaria
Kft., a ZF Hungaria Kft., Julius Schiiles Druckguss GmbH, Kendrion GmbH, Liebherr Verzahntechnik GmbH és
az Alu Casting Support Kft. is.

MATRO Kft.: A Dél-Dunantul egyik meghatarozo autoipari beszallitdja. Gépipari termékeik Europa szinte 0sszes
személy- és haszongépjarmi markajaba beépiilnek. A vallalat kozel 30 éves multtal rendelkezik, munkavallaloi
és tanuloi létszamuk mara mar egyiittesen meghaladja a 300 f6t. F6 tevékenységiik a forgacsolassal eldallitott
alkatrészek és szerszamgépekhez szerszambefogd egységek, valamint gépalkatrészek gyartasa. Két fontos
termékkoriik kozé tartoznak az esztergalt és mart alkatrészek, valamint a forgacsolé szerszamok. Jelenleg
tobb mint 100 CNC vezérlésli és szamos egyéb gépbdl all a gépparkjuk, s mindezt fejlesztési kozpont és
ellendrzési labor egésziti ki.

JURA-PLUSSZ Kft.: 1993-ban alakult vallalkozas. 2004-t6l foglalkoznak lézervagassal és 2009-t6l egy
nagyberuhazas keretében a vallalat a régioban egyediilallé finomkivagd technologiaval bovitette tevékenységi
korét. Tapasztalatokkal rendelkeznek a szerszamgyartas, a hokezelés és az autdiparban egyre népszer(ibb
fellileti bevonatolasok terén is. Tevékenységi korilkk kozé tartozik a hidegalakitas, lézervagas, forgacsolas,
szerelés.

DGA Kft.: A devecseri székhelyl tarsasag toébb mint 50 éves multtal rendelkezik. Tevékenységiiket két
telephelyen, Devecserben és Nemesgulacson, tobb mint 10.000 m2-en folytatjak. F6 profiljuk az
acélszerkezetek, hegesztett gépalkatrészek és egyedi gépek gyartasa kiilonboz6é ipari felhasznalasi
teriiletekre. Termékeik jelentds részét a kiilfoldi piacon értékesitik. Gyartasi tevékenységiik mellett jelentds
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hangsulyt fektetnek a mérnoki szolgaltatasokra is. F6 partnereik a Liebherr, a Terex- Gottwald, a Terex Fuchs,
az IGM Robotrendszerek, a Joseph Vogele, és az AHWI.

e TECHNOCAR-MC-2003 Kft.: A vallalat 2003-ban valt ki a Technocar Rt-bél, hogy onallo cégként folytassa és
bévitse a tobb évtizedes multra visszatekinté nehézipari termékek gyartasat. A Technocarnak részét képezi a
helvéciai présiizem, amely 1991-t6l miikddik és a Technocar altal privatizalt Mélyfuré Berendezések Gyara,
amely tobb, mint 50 éves multtal rendelkezik. A novekedésiik 2007-ben a nagykanizsai telephely
csatlakozasaval folytatodott. Megrendel6ik kozé tartozik az Edwards, ITT Flygt, Lucy FZE, Patterson Medical
Ltd., Elekta Ltd., Laser Performance Ltd., valamint a Kinetec Ltd.

s s

korai éveiben még betéti tarsasagként miikodé vallalkozas olyan német autodipari nagyvallalatok beszallitojava
valt, mely megalapozta az Uj telephely kialakitasat. Gyartokapacitasuk foként kozepes- és nagy szériaszamu
precizids alkatrészek gyartasara alkalmas. Versenyelényiik, hogy a teljes gyartasi folyamatot biztositjak
partnereik szamara, az alapanyag beszerzésétdl kezdve a késztermékek kiszallitasaig. A vallalat ellatja a
gyartas soran a CNC esztergalasi megmunkalast, koszoriilést, indukcids hokezelést és keménykromozast. 2017-
ben szolgaltatasi portféliojuk a magan foszfatozassal boviilt. Partnereik a ZF Hungaria Kft., a Knorr-Bremse
Magyarorszag, a Bosal Hungary Kft., a Porsche, a Jost Hungaria Bt. és a Hitachi.

e FMVas Kft.: A vallalkozas 1994-ben alakult, f6 tevékenysége az acélaruk kereskedelme. Kozponti telepe
Zalaegerszegen talalhatd, melynek teriilete 26.000 m2. Fioktelepeik Nagykanizsan és Szombathelyen
helyezkednek el. F6 tevékenységilk mellett plazma és langvagast, lézervagast és élhajlitast is végeznek.

o FITTING-KER Kft.: a vallalat hosszii évtizedek 6ta a magyar ipari élet egyik meghatarozo szerepléje. A hazai
forgacsolt fémalkatrész-gyartok élvonalaban a legmodernebb, vilagszinvonall technologiat alkalmazza
folyamatai mindegyikében. Gyartasi tapasztalatuk széles spektrumu: az egyszerlbb megmunkalasoktol a
modellezést igényld 5 tengelyes marasig terjed. Darabolas, esztergalas, maras, koszoriilés CNC vezérlési
megmunkalogeépeken. Operator altal kezelt gyartoberendezéseik mellett egyre kiemelkedébb szerepet kapnak
a robotokkal Osszekapcsolt gyartocellak. Allando megrendeldik szama az évek alatt 18-ra n6tt. Vevéik kozott
5 vallalat nemzetkozi jelentéségli. A fémmegmunkalas végfelhasznaldi teriiletei koziil beszallitoként szinte
mindegyikben jelen vannak, legyen az vas(t-, auté-, gép- vagy energiaipar. Megrendeldik féként EU-
tagallamok.

e IRON-TECH Zrt.: a vallalat jogelédje 1999-ben jott létre, s nemzetkozi multi cégek beszallitojava nétte ki
magat, meghatarozo poziciot szerzett a fémmegmunkalas és az alkatrészgyartas teriiletén. 3 telephelyen
mintegy 300 munkavallalot foglalkoztat. A cég gépipari divizidja a gyartast beszallitoi tevékenységként végzi.
A cég gépparkjat donté tébbségében CNC esztergak (12 db), fliggéleges (2db) és horizontalis CNC megmunkalo
kdzpontok (27 db) alkotjak. Autodipari diviziojuk a gépjarmivek motorjaihoz sziikséges alkatrészeket gyartja,
javarészt Ford és VW motoralkatrészek késziilnek.

4.6 Stratégiai partnerek és a veliik torténd egyiittmiikodés bemutatasa

» A vallalat mara nagy nemzetkozi vallalatok (Knorr-Bremse, Grundfos, Atlas Copco csoport, DMG Mori) europai
szint( stratégiai beszallitéja. Az emlitett vallalatok szamara jellemzéen komplex-ligyfelenként altalaban tobb szaz
cikkszamra kiterjed6- alkatrész portfoliok gyartasat és beszallitasat biztositja, jellemzéen tobb kiilonallo eurdpai
lokacio szamara, rugalmas logisztikai- illetve beszallitasi strukturakban.

» A MetMax Europe Zrt. szamara stratégiai szempontbol fontos, hogy vevoik diverzifikaltak legyenek. Ez
jelentésen csokkenti az iparagi kitettséget.

» A Tarsasag aktivan részt vesz kiszervezési projektekben, ahol hosszitavon vevéi megmunkalasi
kulcskompetenciakat, illetve specialis technologiakat szerveznek ki megfelel6 stabilitasu beszallitdo szamara; know
how transzferrel, illetve tovabbi fejlesztéssel egyiitt.

» A Tarsasag rendelkezik vevé specifikus technoldgiai és kapacitas fejlesztési feladatok megvaldsitasahoz
szilkséges szaktudassal, tapasztalattal, illetve kész a szilkséges specifikus technologiai fejlesztések
megvalositasara.
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» A MetMax Europe Zrt. ligyfélkore nemzetkozi jelent6ségli, szakmai elismertsége a partnerek korében évrol évre
stabilan kiemelkedd. A partnerek- kozvetett vagy kozvetlen moddon- szinte kizardlag nemzetkozi piacokon
értékesitik termékeiket. A vallalkozas a partnerek nagy részével hosszl, jol miikodé kapcsolatot tart fenn.

» Top hazai és eurdpai partnerek az 0ssz. arbevétel aranyaban 2019 év végén:

e Knorr- Bremse Vasuti Jarmiirendszerek Hungaria Kft.: a vas(ti jarm{ rendszerek fék- és fedélzeti
rendszereinek egyik vezetd gyartdja. A termékvalasztékukhoz tartoznak a komplett fékrendszerek mellett az
osszes vasUti jarmlvekhez illé ajtorendszerek, klimaberendezések, vezérlési komponensek és ablaktorlok.

e Grundfos Operation A/S: A vallalat az egyike a legnagyobb szivattyugyartoknak, éves szinten kb. 10 millié
darab szivattyut allitanak el6. A Grundfos a vilag kozel 57 orszagaban folytat iizleti tevékenységet, tobb
telephellyel, kiilonbozé miikodési teriileteken.

e Leybold GmbH: A vallalatot 1850-ban alapitottak, vakuum technoldgiaval foglakoznak. az Atlas Copco Csoport
tagja.

e Edward s.r.o.: Az Atlas Copco Csoport tagja, tevékenységiik tobb mint 100 évre nyulik vissza, a vilag
meghatarozo vakuumszivattyu gyartdja. Fobb termékeik kozé sorolhatok az ipari és vegyi szaraz szivattyUk és
az olajjal lezart forgodugattyus szivattyuk.

e Knorr-Bremse GmbH: a miincheni székhely(i, a vilag tébb mint 30 orszagaban jelenlevé vallalatcsoport osztrak,
modlingi leanyvallalata. A Knorr-Bremse Csoport a vilag vezet6 fékrendszer gyartdja, a modlingi leanyvallalat
elsésorban vasuti ablaktorld rendszerek, illetve fékvezérl6 rendszerek gyartasaval és felujitasaval foglalkozik.

A Tarsasag legnagyobb vevoi és az értékesitésb6l szarmazo arbevétel

2018 (ezer Ft) 2019 (ezer Ft)

Knorr- Bremse Vasuti

Jarmirendszerek Hungaria Kft. 1108 852 1433982
Grundfos Operations A/S 949 683 1121 469
Leybold GmbH 647 525 391 138
Edward s.r.o. 25422 348 684
Knorr- Bremse GmbH 127 032 134 399
Kiemeltek Gssz. arbevétele 2 858 514 3429 672
Ossz. arbevétel 3425 091 3881 101
Ossz. Arbevétel %-a 83,46% 88,37%

Forrds: Menedzsment informdciok

» A vallalat vevéivel hosszu tavd, jol mikodé és perspektivikus kapcsolatokat apol. A Tarsasag célja, hogy a
meglévo ligyfeleiket megtartsak, s tigyfélkapcsolataikat tovabb fejlesszék.

» A belfoldi, illetve exportarbevétel megoszlasat mutatja az alabbi tablazat, mely szerint a kilfoldi vevoknek
egyre nagyobb szerepe van a MetMax Europe Zrt. életében.
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» TOP 10 szallito

MetMax Europe Zrt. TOP 10 szallitoi forgalma 2019-ben

» A MetMax Europe Zrt. legnagyobb beszallitéja a GE-CO Hungary Kft., Magyarorszag egyik vezetd szerszamgép
keresked6 vallalata (tobbek kozott a Doosan, Muratec és ENSHU markak magyarorszagi forgalmazoja) volt 2019
soran. A beszallito jelentds sulya a Tarsasag szallitoi korében jol tiikrozi a Tarsasag altal megvalositott intenziv
beruhazasi aktivitast, akarcsak a Raiffeisen Lizinggel valo kapcsolat, mely alapvetéen a vasarolt berendezések

lizingbe adasaval fiigg dssze.

» A Tarsasag masodik legnagyobb beszallitéja a MetMax Europe Zrt. jelenlegi telephelyének tulajdonosa és
bérbeaddja, az INVEST-BAU 2006 Kft., forgalma az épiilet hasznalatahoz kapcsolodo bérleti dij- és lizemeltetési
(elsédlegesen kozm(i) koltségeket fedi le - a beruhazasi program megvalositasa esetén, a sajat telephelyen a
Cégcsoport ezen kiadasainak jelent6s hanyada bels6 cash-flow-va alakul.

adatok ezer Ft-ban Termék/szolgaltatas

GE-CO Hungary Kft

INVEST-BAU 2006 Kft.
Raiffeisen Corporate Lizing Zrt.
FORCE METAL Kft.

Fritz Studer AG.

Emcotech Kft.

Acciaierie Valbruna s.p.a
Walter Hungaria Kft.

Stappert Magyarorszag Kft.
thyssenkrupp Materials Zrt.

291 430
264 333
144 232
118 001
113 689
106 689
90 176
78 943
64 573
64 109

Megmunkalo gép
Ingatlan bérlet, rezsi
Lizing, gépek
Alvallalkozd
Megmunkald gép
Alvallalkozd
Alapanyag

Szerszam

Alapanyag
Alapanyag

Forrds: Menedzsment informdciok
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4. A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK
BEMUTATASA (11/11)

» A tulajdonosok egy nagyon vilagos és tudatosan felépitett hosszl tavu stratégia mentén haladnak. Ennek célja,
hogy a MetMax Europe Zrt. Kozép-Kelet-Eurépa fémmegmunkald piacan meghatarozo vallalatta valjon, amely a
nemzetkozi beszallitoi értéklanc tagjaként magas komplexitasu részegységekkel latja el a nemzetkozi partnereit,
aktiv szerepet vallalva a tervezési- és gyartas technologiai feladatok ellatasaban.

» Kiemelt céljuk a vallalkozas novekedési palyajanak hosszi tavu stabilizalasa. Emellett céljuk a meglévé
kapcsolatok diverzifikalasa is, igy a kdvetkezé 3-5 évben tovabbi erds és meghatarozo kapcsolatok kialakitasa.

» A Tarsasag az elmult év folyaman sikeres egyiittmikodést kezdeményezett a meglévé 5 nagy partner mellett
tovabbi két Ujabb nemzetkozi partnerrel, igy a kovetkezo 3 év fo célkitlizése ezen partnerekkel a beszallitasi
portfolio kialakitasa és az optimalis éves 3-5 millio EUR beszallitasi volumen elérése.

P4

» A beszallitasi portfolio kibovitése mellett, a tulajdonos stratégiajanak része a mérnoki és kutatas-fejlesztési
jellegl hozzaadott érték novelése a vevéi kapcsolatok vonatkozasaban is. Ennek keretében a Tarsasag szamos Uj
termék bevezetési projektben vesz részt a partnereivel, a gyartas optimalizalasi feladatokat részben vagy egészben
magara vallalva, tovabba folyamatos a meglévo termékportfolio gyarthatdsagi szempontl feliilvizsgalata a
megtakaritasi lehetGségek feltarasa érdekében. A vallalkozas ezen projektek keretében konkrét termékcsoport-
specifikus beruhazasokban is részt vallal, illetve folyamatosan vizsgalja a jelenlegi ligyfélkor tevékenységének
foldrajzi boviilésével sszefliggésben felmeriilé nemzetkozi terjeszkedési lehetdségeket.

» Stratégiai célként keriilt kijelolésre a gyartasi portfolid és a gyartasi hatékonysag novelése, automatizalas és
Ipar 4.0 eszkozok alkalmazasa.

» A Tarsasag aktivan részt vesz olyan kiszervezési projektekben, ahol hossz(tavon vevéi megmunkalasi
kulcskompetenciakat, illetve specialis technologiakat szerveznek ki megfelel6 stabilitasu beszallitdo szamara. know
how transzferrel, illetve tovabbi fejlesztéssel egyiitt.

e s s

» A folyamatos fejlesztések mellett, a tulajdonosok stratégidjanak része a tovabbi kapacitas novelés, melyre
vonatkozo beruhazasok részleteit a 8. Meglévs, folyamatban lévé és jovébeli beruhdzdsok cimii szekcio
tartalmazza.

» A Tarsasag fejlesztési programjanak hatasai a kovetkez6 teriileteken nyilvanulnak meg:
- Magas mindségl termékpaletta tovabbi bévitése, hatékonyabb eldallitasa.

- Stabil foglalkoztatas fenntartasa.
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5. A TARSASAG VEZETESENEK ELEMZESE A TARSASAG
ELMULT EGY EVENEK PENZUGY!I HELYZETEROL ES A
MUKODES EREDMENYEROL (1/8)

>

Osszehasonlitasképp a 2018-as év adatait is szerepeltetjiik.

A MetMax Europe Zrt. pénziigyi helyzetének elemzése soran a 2019-es év auditalt adatai keriilnek bemutatasra.

5.1 Eredménykimutatas

Adatok ezer Ft-ban

2018.12.31

2019.01.01.-
2019.09.30.

Jogelod

2019.10.01.-
2019.12.31.
MetMax

2019.12.31.,
Jogeldd és
MetMax

Belfoldi értékesités 2291938 2 077 855 628 759 2706 614
Export értékesités 1133153 852 375 322 112 1174 487
Ertékesités netto arbevétele 3 425 091 2 930 230 950 871 3 881 101
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 12 320 93 716 164 750 258 466
Sajat eldallitast eszkozok aktivalt értéke - 38 064 156 441 194 505
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 12 320 131 780 321 191 452 971
Egyéb bevételek 17 262 36 468 9418 45 886
Anyagkéltség 1108 832 971 329 272 040 1243 369
Igénybevett szolgaltatasok értéke 616 766 519 965 169 118 689 083
Egyéb szolgaltatasok értéke 13 510 12 095 3814 15 909
Eladott aruk beszerzési értéke -
Eladott (kOzvetitett) szolgaltatasok értéke -

Anyagjellegi raforditasok 1739 108 1503 389 444 972 1948 361
Bérkdltség 649 690 577 818 198 665 776 483
Személyi jellegii egyéb kifizetések 47 073 32 498 11 836 44 334
Bérjarulékok 138 367 117 789 37 579 155 368

Személyi jellegii raforditasok 835 130 728 105 248 080 976 185

Ertékcsokkenési leiras 184 384 154 813 175 882 330 695

Egyéb raforditasok 58 242 100 629 170 815 271 444
ebbdl: értékvesztés - 38 064 194 505

Uzemi (iizleti) tervékenység eredménye 637 809 611 542 241 731 853 273
Pénziigyi miveletek bevételei 51 348 61933 10 724 72 657

Befektetett pénziigyi eszkozokbdl
(értékpapirokbdl, kolcsénokbdl) szdrmazd
bevételek, drfolyamnyereségek 3572 4653 1032 5 685
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 2 844 4062 834 4 896
ebb6l: egyéb vallalkozastol kapott -
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 47 776 57 280 9 692 66 972
Pénzligyi miveletek raforditasai 30914 51910 17 488 69 398
Fizetendd (fizetett) kamatok és
kamatjellegl rdforditdsok 3195 4941 1874 6 815
Pénziigyi miiveletek egyéb rdforditdsai 27 719 46 969 15 614 62 583

Pénziigyi miiveletek eredménye 20 434 10 023 (6 764) 3 259

Adozas el6tti eredmény 658 243 621 565 234 967 856 532

Adofizetési kotelezettség 47 556 45 711 27 530 73 241

Adozott eredmény 610 687 575 854 207 437 783 291
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5. A TARSASAG VEZETESENEK ELEMZESE A TARSASAG
ELMULT EGY EVENEK PENZUGY! HELYZETEROL ES A
MUKODES EREDMENYEROL (2/8)

Arbevétel

» A MetMax Europe Zrt. arbevétele a 2018. évi
(jogelod) szinthez képest meghatarozoan emelkedett,
mely javarészt a belfdldi értékesités novekedésének
koszonhetd.

» Az arbevétel meglehetésen koncentralt, a TOP 5 vevé
adja a forgalom kozel 88,5%-at.

» A 2019-es éves beszamolé alapjan a Tarsasag
arbevétele tobb, mint 13%-kal novekedett a megel6z6
lizleti évhez viszonyitva, és 3 milliard Ft-ot meghalado
értékesitési volumennel zart. Ezen beliil kozel 70-30% a
belfoldi, és az export arbevétel aranya.

» Az export egésze Eurdpaba iranyult. Az arbevétel
mintegy 96%-a az alaptevékenységbdl, 1,4% a
hulladékértékesitésbol, 1,9% a gongyolegbdl, mig egyéb
tevékenységbdl az arbevétel 0,9%-a szarmazik.

MUkodési raforditasok

Tarsasag arbevétele (e Ft)
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» A koltségszerkezeten beliil az anyagjellegl raforditasok (58%), azon beliil is az anyagkoltségek dominalnak,
melyek kozott az alapanyagkoltség és szerszamkoltség dominal.

» A koltségszerkezeten belil érdemi silya van a személyi jellegli raforditasoknak (24,6%), hiszen az
fémmegmunkalas tevékenység nagymértékben élémunka raforditas igényes: ez nagysagrendileg az arbevétel 29-

36%-at tette ki az elmult években.

» A MetMax Europe Zrt. jelenlegi beruhazasi céljai kdzott tartja nyilvan (94 millié Ft tamogatas, 208 millio Ft
beruhazasi érték) a foglalkoztatott létszam megtartasat, vagy tovabbi bovitését is. A beruhazas keretében két

darab CNC eszterga kdzpont keriil beszerzésre és ilizembe

helyezésre.

» Az éves elszamolt értékcsokkenés 2019-ben 976
millido Ft. Ez varhatéan novekedni fog, hiszen 2020
soran Ujabb tamogatast nyert el a Tarsasag, melynek
soran 2 db eszterga kdzpont keriil beszerzésre, igy az
értékcsokkenés értéke csupan e két tétel is miatt is
novekedni fog.

» A Tarsasag kiemelkedéen jovedelmezd, az
arbevétel aranyos EBITDA margin 31% a teljes 2019-es
Uzleti év tekintetében, ami értékben 1,18 milliard Ft-
ot jelent.

Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

» ATarsasag EBITDA marginja 2018-rol 2019.12.31-re
24%-rol 31%-ra emelkedett.

Tarsasag EBITDA-ja (e Ft) és EBITDA marginja
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5. A TARSASAG VEZETESENEK ELEMZESE A TARSASAG
ELMULT EGY EVENEK PENZUGYI HELYZETEROL ES A
MUKODES EREDMENYEROL (3/8)

Pénziigyi eredmény

2019.01.01.- 2019.10.01.-

adatok ezer Ft-ban 2019.12.31
2019.09.30. 2019.12.31.
Tartosan adott kolcson (bankbetét) kapott (jaro) 591 198 789
kamata
Befektetett pénziigyi eszkdz kamata kapcsolt 4062 834 4 896
vallalkozassal szemben
Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai 4 653 1032 5 684
Arfolyam nyereség 32 986 9 692 42 678
Ev végi atértékelés arfolyamnyeresége 24 294 - 24 294
Egyéb arfolyamnyereségek 57 280 9 692 66 972
Skonto
Egyéb pénziigyi bevételek - - -
Pénziigyi miiveletek bevételei 61932 10 724 72 657
Kolcsonok fizetendd kamata- kapcsolt 836 562,5 1398,3
Kolcsonok fizetendd kamata- egyéb 2129 720 2 849
Faktor kamat 152 29 182
BNPP kamat 1824 561 2 385
Fizetendé (fizetett) kamatok és kamatjelleg 4941 1874 6 815
raforditasok

Deviza és valutakészletek atvaltasanak arfolyam

vesztesége

Atvaltaskori, értékelésikori arfolyamveszteség - - -

Arfolyam veszteség 31 462 9 699 41 161
Treasury arfolyamveszteség 2 - 2
Ev végi atértékelés arfolyamvesztesége 15 484 5 886 21 370
Egyéb arfolyamveszteségek, opcios dijak 46 948 15 585 62 533
Pénziigyi rend-hez kapcs.areng, skonto 21 29 50
Egyéb pénziigyi raforditasok 21 29 50
Pénziigyi miiveletek raforditasai 51 910 17 488 69 398
Pénziigyi miiveletek eredménye 10 022 (6 764) 3 258

Forrds: A Tdrsasdg fékényvi kivonatai

A Tarsasag pénziigyi eredménye jelentésen csokkent a 2019-es pénziigyi évben az el6z6 évhez képest. Ennek oka a
jelentds osszegben felmeriilt arfolyamveszteség.

>

Addzott eredmény
A Tarsasag adozott eredménye 28%-kal emelkedett 2018-rol 2019-re (783 millio Ft).
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5.2 Uzleti tevékenységbél szarmazé eredményt jelentésen befolyasolé tényezék
» Anyaghanyad valtozasa,

» Eldmunka elérhetdsége és ara,

»  Arfolyam ingadozasok.

Szezonalitas jellemz6 az iparagra. A MetMax Europe Zrt. esetében az el6zd évek tapasztalatai alapjan az
értékesités terén, az év kozepén, valamint decemberi honapban tapasztalhaté némi visszaesés, mig a szeptember

honap szamai kedvezébben alakulnak az atlagnal.

A termelés az lizem kapacitasahoz igazitott.
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5. A TARSASAG VEZETESENEK ELEMZESE A TARSASAG
ELMULT EGY EVENEK PENZUGY! HELYZETEROL ES A

MUKODES EREDMENYEROL (5/8)

5.3 Mérleg

» A Tarsasag eszkoz-forras szerkezete kiegyensulyozott és rendezett. A sajat téke 83%-a a mérlegfoosszegnek,

ami kényelmesen lefedi a befektetett eszkozallomanyt.

2019.01.01 .- 2019.10.01.-
Adatok ezer Ft-ban 2019.09.30.., 2019.12.31
Auditalt, Jogelsd Auditalt
Befektetett eszkozok 1854 194 4 264 418
Immaterialis javak 36 889 33739
Targyi eszkozok 1582 827 4 7095 645
Befektetett penziigyi eszkozok 234 478 25 034
Forgoeszkozok 1217 635 1276 452
Készletek 419 424 566 892
Kovetelések 776 134 525 280
Vevokavetelesek 746 325 493 443
Egyeb kovetelések 29 809 31 837
Ertékpapirok - -
Penzeszkizok 22 077 184 280
Aktiv idobeli el hatarol asok 40 932 1964
ESZKOZOK 3112 761 5 542 834
Sajat toke 1986 246 4 638 832
Jegyzett toke 60 000 100 000
Téketartalek - 2775 149
Eredmenytartalek 1 350 392 1 556 246
Lekotott tartalek - -
Ertékelési tartalék - -
Adozott eredmeny 575 854 207 437
Celtartalekok - -
Kotelezettségek 816 291 636 246
Hosszu lejaratu kotelezettsegek 260 270 249 921
Tartos kitelezettséaek jelentds tulajdoni részesedesi
viszonyban lévd vallalkozasokkal szemben 142 726 141 869
Beruhazasi és fejlesztesi hitelek
Egyeb hosszu lejaratu kotelezettsegek 117 544 108 052
Rovid lejaratu kotelezettségek 556 021 386 325
Rovid lejaratu kolcsondk 26 254 -
Rovid lejaraty hitelek - -
Vevotdl kapott elélegek - -
Szallitok 354 464 181 633
Rovid lejaratu kotelezettsegek kapcsolt vallalkozassal
szemben 2 265 2 265
Rovid lejaratu kot. egyeb reészesedesi viszonyban levd
vall. szemben - -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 173 038 202 427
Passziv idobeli lehatarol asok 310 224 267 756
FORRASOK 3112 761 5542 834

Forrds: Egyedi és konszoliddlt auditalt beszamolok, F6konyvi kivonatok 34
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5. A TARSASAG VEZETESENEK ELEMZESE A TARSASAG
ELMULT EGY EVENEK PENZUGYI HELYZETEROL ES A
MUKODES EREDMENYEROL (6/8)

» A mérlegszerkezet megitélésénél kiemelten, és pozitivan kell figyelembe venni a passziv idébeli elhatarolasok
kozott elkonyvelt halasztott bevételek 235 millio Ft értéki tételét, amely két fejlesztésre kapott allami tamogatas
elhatarolt része, de ami az elhatarolas lejaratakor sajat tokét noveld elemként szamitando.

» 2019-ben a CNC Rapid Kft. atalakult, melynek koszonhetden létrejott a MetMax Europe Zrt. Az atalakulashoz
kapcsolodo atértékelés soran a Tarsasag telephelyén talalhatd mintegy 140 berendezés piaci értékének
aktualizalasa tortént meg 2019.09.30-i idépontra. Az érték vizsgalatakor az Ertékelé a nemzetkozileg elismert
értékelési modszereket vette figyelembe. A berendezések értékét alapvetéen a Koltség modszerrel értékelték
folyamatos hasznalat feltételezésével. Amennyiben rendelkezésre allt piaci informacio a vizsgalt gépek hasznalt
értékérél, a Piaci Osszehasonlitas modszerét alkalmaztak.

» Az atértékelés eredményérdl 2019.09.30-i idépontra a kovetkez6 tablazat ad tajékoztatast:

Eszkozcsoport BEK zaré, HUF MKszE zaré, HUF Ujbesz. Erték HUF Piaci érték HUF

Termel6 berendezések 2 645 822 360 264 429 909 4742 600 000 2 164 600 000
GOP berendezések 1 067 449 402 3603 542 1 745 000 000 857 100 000
Osszesen 3713271762 268 033 451 6 487 600 000 3021 700 000

Forrds: CNC Rapid Kft. Kijelolt megmunkdld berendezések piaci érték aktualizdldsa dokumentum

» Az atértékelés miatt Toketartalékként keriilt kimutatasra a miszaki gépek piaci értékre megvaldsult
atértékelésének értékelési kiilonbozet.

» Tovabba az atalakulas miatt tékeemelés is tortént, igy a korabbi 60 mFt-os jegyzett téke 100m Ft-ra nott.

» Ezenkiviil 2019. IV. negyedévében megugrott az elszamolt értékcsokkenési leiras a miszaki gépek piaci értékre
torténd atértékelése miatt.

» Immaterialis javak:

Immaterialis javak (eFt) 2019.09.30 2019.12.31

Alapitas, atszervezés aktivalt értéke

Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

Szellemi termékek 23771 21714
Vagyoni értéki jogok 13 118 12 025
Immaterialis javak d0sszesen 36 889 33739

Forrds: Fékényvek
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Targyi eszkozok:

Targyi eszkozok (eFt) 2019.09.30 2019.12.31

Ingatlanok 214 578 208 853
Muszaki berendezések és gépek 1228 766 3860 073
Egyéb berendezések 40 600 38 525
Beruhazasok, felujitasok 30 462 30 309
Beruhazasra adott elélegek 68 421 67 885
Targyi eszkozok osszesen 1582827 4205 645

Forrds: F6konyvek

Befektetett pénziigyi eszkdzok:

Befektetett pénziigyi eszkozok (eFt)

2019.09.30 2019.12.31

Tartosan adott kolcson kapcsolt vallalkozasban (CNC Akvizicio Kft.) 226 478 20 034
Tartosan adott kélcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban

allo vallalkozasban (CNC Akvizicio Kft.)

Egyéb tartésan adott kélcson 8 000 5 000
Befektetett pénziigyi eszkozok osszesen 234 478 25 034

Forrds: Fékényvek

Forgoeszkozok

A Tarsasag a készletek kozott a gyartashoz sziikséges alapanyagokat, szerszamokat, illetve a ki nem szallitott
késztermékeket és a félkész termékeket mutatja be. Az alapanyagok 2019. év végi allomanya 35.382 eFt, a
szerszamoké 77.695 eFt, a félkész termékeké 67.941 eFt, mig a késztermékeké 385.874 eFt.

Vevo- és szallitéallomany korositasa:

Szallitok (eFt) 2018.12.31 2019.12.30

Nem lejart 182 623 132753
1-30 napja lejart 19 574 24 267
31-60 napja lejart 670 359
61-90 napja lejart 17 183 22 242
91-120 napja lejart (113) (250)
121+ napja lejart (1418) 2262
Szallitok osszesen 218 519 181 633

Forrds: Menedzsment informdciok
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Vevék (eFt) 2018.12.31 2019.12.30
Nem lejart 429 786 478 444
1-30 napja lejart 7 610 1258
31-60 napja lejart (374) 11186
61-90 napja lejart - 56
91-120 napja lejart 1659

121+ napja lejart - 2499
Vevdk osszesen 438 681 493 443

Forrds: Menedzsment informdciok

» A Tarsasag vevokoveteléseinek kozel 97%-a nem lejart kategoriaba esik, s csupan a kovetelések 0,5%-a jart le
tobb, mint 4 honapja. Ez alapjan megallapithatd, hogy a Tarsasag vevéi idében teljesitik kotelezettségeiket.

» A szallitoi tartozasok tobb mint 73%-at idoben teljesiti a MetMax Europe Zrt.

» Osszefoglaléan a Tarsasag egy kiemelkedéen jovedelmezd, egészséges mérlegszerkezettel és likviditassal
rendelkezé vallalat, mely hosszabb ideje jelentds beruhazasi dinamikat mutat, és ennek megfeleléen rendkiviil
modern és hatékony eszkozparkkal gazdalkodik. A folyamatban lévo fejlesztéseknek koszonhetéen a Tarsasag
nagyobb megrendeléi elvarasoknak képes megfelelni, s ezen beruhazasok a szolgaltatasi szinvonal emelkedését is
biztositjak. Ezek egyiittes hatasaként évrol évre sikeriil névelni arbevételét mind a belféldi, mind pedig a kiilfoldi
piacokon.
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6. TOKEFORRASOK BEMUTATASA (1/4)

5.4 Cash flow

Adatok ezer Ft-ban 2019.09.30 2019.12.31
R Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas 255 069 8 427
01.a Adozas elotti eredmeény 621 565 234 967
t ;::);mukodeﬂe kapott penzugyileg rendezett 20 822 7743
01.b Korrekciok az adozas elotti eredményben - 326
01. Adozas elétti eredmeény 621 565 2351293
02. Elszamolt amortizacio 154 813 175 882
03. Elszamolt értékvesztés és visszairas 38 064 156 441
04. Céltartalék képzés és felhasmalas kiilonbozete -
05. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye (8 918) (1662)
06. SzAllitéi kotelezettség valtozasa 135 945 (172 831)
07. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 54 160 29 389
08. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 127 069 (42 468)
09. Vevikovetelés valtozasa-értékvesztés nelkil (307 732) 252 882
Forgoeszkézok (vevikovetelés és pénzeszkdz nélkiil)
10. L (124 709) (305 937)
valtozasa
1. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa (39 477) 38 968
12. Fizetett, fizetendé add (nyereség utan) (45 711) (27 530)
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés (350 000) (330 000)
. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (468 064) 190 508
14. Befektetett eszkozok beszerzése (453 814) (20 401)
15. Befektetett eszkdzok eladasa 14 469 1662
Hossz lej. Nyujtott kélcsondk, bankbetétek torlesztése,
16. . (28 719) 333 000
megsz. Bevaltasa
17. Hosszu lej. Nyujtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek - (123 753)
18. Kapott osztalék, részesedés -
1. Pénzligyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 190 753 (36 603)
19. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele -
20. Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értekpapir )
kibocsatasanak bevetele
21. Hitel és kdlcson felvétele 468 207 (10 079)
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz -
23. Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas) -
” Kotvény és hitelviszonyt megtestestid értékpapir )
visszafizetése
25. Hitel s koleson torlesztése, visszafizetese (277 454) (26 524)
Hosszu lejaratra nyujtott kélcsondk és elhelyezett
bankbetétek -
Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek véltozasa ’
26. Veéglegesen atadott pénzeszkoz -
Iv. Pénzeszkozok valtozasa (+-1+-1l+ll) (22 242) 162 332
27. Devizas pénzeszkozok atrértékelése 88 (129)
V. Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV.+26) (22 154) 162 203

Forrds: Kiegészité mellékletek 38
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» Sajat toke Osszetétele:

eFt 2019.09.30 2019.12.31
Jegyzett téke 60 000 100 000
Toketartalék - 2775 149
Eredménytartalék 1350 392 1 556 246
Lekotott tartalék
Adozott eredmény 575 854 207 437

Sajat toke Osszesen 1986 246 4 638 832

Forrds: Fékényvi kivonatok

6.1 Sajat toke

» 2019 év végén, egyedi szinten a hosszl és rovid lejarati kitelezettségeket is figyelembe véve az idegen toke
aranya 12% volt, mely a 2018-as pénziigyi évhez viszonyitva 8%-kal csokkent.

eFt 2019.09.30 2019.12.31
Sajat téke 1986 246 4 638 832
Kotelezettségek 816 291 636 246

HosszU lejaratl kotelezettségek 260 270 249 921

Révid lejaratl kotelezettségek 556 021 386 325
Sajat téke ardnya 71% 88%
Idegen téke ardnya 29% 12%

Forrds: Egyedi auditdlt beszamolok, F6konyvi kivonatok

6.2 Rovid és hosszu lejaratu kotelezettségek- Hitelek

» A hossz( lejaratu kotelezettségek kozott tobb, 2017-ben, 2018-ban és 2019-ben kotott lizingszerzédésekbdl
fakado éven tuli kotelezettséget tart nyilvan a Tarsasag. Ezen felll itt szerepel egy kapcsolt vallalkozas (CNC
Tokebefektetd Kft.) felé fennalld kolcson tartozas is.

» A kotvénykibocsatas egyik megnevezett célja a meglévo addssagallomany teljes refinanszirozasa, igy a MetMax
Europe Zrt. hitelei a kibocsatas soran befolyt forrasbol kivaltasra keriilnek. Ezenkiviil cél a CNC Tékebefektetd Kft-
nél fennallo hitelek torlesztése is, hiszen ezen hitelek fedezete a MetMax Europe Zrt. vagyona.

» A ROvid lejaratu hitelek kozott keriilt kimutatasra a lizing kotelezettségek éven beliil lejaro része. Az eszk6zok
finanszirozasat a Raiffeisen Bank biztositja, az eszkozoket tételesen a kovetkezd tablazat tartalmazza:
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eFt 2019.09.30. 2019.12.31.
Renault Master (A11GYOKS166904) 997 1 004
Dacia Dokker (A11GYOKS168008) 579 582
2db AM90ON szaladagold (C11GYOKS168260) 733 737
Fanuc M20IB25 robot (C11GYOKS168325) 1811 1821
2db FANUC LRM200ID robot (C11GYOKS168339) 2 388 2 401
Fanuc M20IB25 robot (C11GYOKS168338) 1700 1709
2db AM90ON szaladagold (C11GYOKS168360) 838 843
2db szaladagolo tar (C11GYOKS168697) 835 839
1 db szaladagolo tar (C11GYOKS168873) 426 428
1 db szaladagolo tar (C11GYOKS168874) 472 475
1 db Studer sikkoszor( (C11RGYKS169543) 22 958 22 825
Rovid lejaratu hitelek osszesen 33 737 33 665

6.3 Tamogatasok

Projekt
Projekt azonosit6 elszamolhaté Tamogatas Tamogatasi Tamogaté Megvalositasi  Fenntartasi

Sorszam Projekt Projekt statusza e v 0 . o o n o
/ Szerz6désszam osszes osszege (Ft) intenzitas dontés id6szak iddszak

koltsége (Ft)

2019.10.23. -
Termelési  Fenntartasi GINOP-1.2.1-16- 224 845 260 35,00% 2017.11.01

1 caoacitaeniités. idsssmk 201700058 642 415 058 2017.10.04 ) 2022.12.31.
apacitasbovites 1d0szakban 2019.04.15

Modern iizleti és

o o 2020.06.01 Befejezést
termelési Szerz6déskotés GINOP-1.2.8-20-

2 L, | 208 374952 94 998 140 45,59% 2020.09.16 koveté 1 teljes
kihivasokhoz valé alatt 2020-00270 - e
tzleti év
alkalmazkodast 2020.12.31
R . Szerz8déskotés Ajanlat: i i i
3 Eszkozbeszerzés n/a 5118 645 000 1 765 050 000 34,48% 5év 5év fenntartas
alatt 2020.06.17

Forrds: Menedzsment informdcio

» A termelési kapacitasbdvités Unids tamogatasbol valosult meg, melynek soran a MetMax Europe Zrt. 224,85
milli6 Ft tadmogatasban részesiilt. A vallalkozas az eszkozok lzembe allitasa utan nagyobb megrendel6i
elvarasoknak is képes megfelelni, s a berendezések a szolgaltatasi szinvonal emelkedését is biztositjak. Emellett
a projekt kedvezdbb feltételeket teremt az arbevétel noveléséhez.

»  2020. szeptemberében Ujabb dotaciot kapott a Tarsasag, megvalosul a MetMax Zrt. modern Uzleti és
termelési kihivasokhoz valé alkalmazkodasat segito fejlesztése. A projekt keretében beszerzésre és lizembe
helyezésre keril 2 db CNC eszterga kozpont. A fejlesztéssel megvaldsuld (j technologiaval a vallalkozas
hatékonyabban tudja a vevéi igényeket kielégiteni. A megmunkalo gépekkel Gj piacok nyilnak meg a cég
szamara. Az (j berendezések gazdasagosabb és hatékonyabb termelést tesznek lehet6vé, az eldallitott
termékek gyartasi ideje, valamint raforditasai is egyarant csokkennek. A projekt eredményeinek kdszonhetéen
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megvaldsul a koronavirus jarvany hatasainak csokkentése, valamint a beruhazas segiti a 2020. aprilis havi, az
adohatdsag nyilvantartasaban szereplé foglalkoztatotti létszam megtartasat, vagy akar tovabbi bdvitését is.

» A Tarsasag tovabbi beruhazasi programhoz kapcsolddd vissza nem téritendé tamogatasi ajanlattal
rendelkezik. A MetMax Europe Zrt. a beruhazasi program keretein beliil termel6eszkozok beszerzését kivanja
végrehajtani. Az ehhez kapcsolédd tamogatasi szerzodés megkotése folyamatban van- a szerzodéskotésig a
tamogatassal kapcsolatos részletek nem hozhatdk nyilvanossagra, arra vonatkozoan a Tarsasagot titoktartasi
kotelezettség terheli.
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7. EGYEB PENZUGYI SZERZODESEK

7.1 A MetMax Europe Zrt. altal nyujtott kolcsonok
» A MetMax Europe Zrt. cégcsoporton belil és kiviil is (CNC Akvizicio Kft. és Invest-Bau 2006 Kft.) nyujtott

kolcsont azt elmult idészakban.
A MetMax Europe Zrt. altal tartésan adott kolcsonok:

adatok ezer Ft-ban 2019.12.30 2020.06.30
Tartosan adott kolcson kapcsolt vallalkozasnak 20 034 375 384

Tartosan adott kolcson egyéb részesedési
viszonyban évé vallalkozasnak

Egyéb tartdsan adott kdlcson 5000 5000

Befektetett pénziigyi eszkozok Osszesen 25 034 380 384

Forrds: Kiegészité melléklet

7.2 Biztositasi szerzédés

» A Tarsasagnak az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztositonal van Vagyonbiztositasa és Vallalati
Felelésségbiztositasa, mely hatarozatlan idétartamra szol.

7.3 Bankgarancia szerzédés

» A Tarsasag jelenleg nem rendelkezik bankgaranciaval.
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8. MEGLEVO, FOLYAMATBAN LEVO ES JOVOBELI
BERUHAZASOK (1/2)

8.1 Megvalosult/megvaldsulé beruhazasok » A beruhazas Unids tamogatasbol valosult meg

» Az alabbiakban bemutatjuk, az elmilt 3 évben 2017 soran, melynek soran kapacitasbovités tortent

megvalosult projekteket, illetve azon beruhazasokat, eszkozbeszerzessel.
melyek a kovetkez6 idészakban fognak megvaldsulni » A Tarsasag célja a beruhazassal a piaci részesedés
a Tarsasagnal. megtartasa, a nemzetkozi versenyképesség novelése,

a tevékenység erdsitése.

» A vallalkozads az eszkozok uUzembe allitasaval

1. Termelési kapacitas bovités a CNC Rapid Kft-nél nagyobb megrendeldi elvarasoknak is képes

(Jogelod) megfelelni, s a berendezések a szolgaltatasi szinvonal
Ossz. értéke: 645 milli6 Ft emelkedéset is biztositjak.
Megitélt tamogatas 224,8 milli6 Ft

» Avissza nem téritendé tamogatas mértéke: 224,8
millio Ft.
8.2 Jovébeli beruhazasok

I. Eszkozalapu beruhazas- szerzédéskotés alatt

» A vallalatcsoportnal (MetMax Vagyonkezeld Kft.) a jovében egy eszkdzalapl beruhazast terveznek véghez
vinni, mely soran termel6eszkozok (univerzalis eszterga, CNC megmunkald kozpont, mérdgép), valamint
telephely beszerzése torténik. A stabil gyartas kornyezetét az (j telepen légkondicionalt, korszer(
légtechnikaval ellatott gyartocsarnok biztositja majd a beruhazas eredményeként, amelynek mintegy 10.000
m2 (8.500 m2 gyartas és 1.000 m2 iroda és szocialis teriilet, valamint 500 m2 el6tetd) teriiletén jelentds
kapacitast készaru raktar is helyet kap. Az épiileten beliili helyiségek a tovabbi novekedési lehetéséget
biztositva keriilnek kialakitasra. A MetMax Europe Zrt. alapvetd célja, hogy a vevéi igényekhez és a gyorsan
valtozo piaci viszonyokhoz maximalisan alkalmazkodva megtalalja és megvaldsitsa a partnerei szamara
legoptimalisabb, leggazdasagosabb és legmagasabb mindséget eredményezé gyartasi folyamatot, a termék- és
szerszamkonstrukcio kialakitasatol kezdve az alapanyag kivalasztasan at, a folyamatos mindség ellenérzés
mellett folyd gyartasig. Ezért a megvalosuld beruhazas soran beszerzett termel6eszkozoket, valamint
megvasarolt ingatlant a MetMax Europe Zrt. bérleti szerzddés keretében a MetMax Vagyonkezel6 Kft-t6l fogja
bérelni.

e s st

» A fejlesztésnek helyt ado ingatlan Gy6r agglomeracidjaban, Toltéstava telepiilés kozigazgatasi teriiletén
helyezkedik el. A 3 hektart meghalado teriilet(i, kozmlvesitett telek a 81-es fout mellett, az M1 autopalya
csomoponttol mintegy 800m-re teriil el (a vallalkozas jelenlegi telephelyétol kevesebb, mint 4 km-re), kivald
lathatosagot, valamint autos- és tomegkozeledési megkozelitést biztositva, a meglévé munkavallalok szamara
megfeleld eléréssel. A vallalkozas betelepiilése a tagabb gyo6ri régido gazdasagara is jelentds pozitiv hatassal
lehet.

» A beruhazas tervezett 6sszege 5 mrd Ft, melybdl az ingatlan beruhazas Osszege a tervezéssel és egyéb
koltségekkel egyiitt 2,2 mrd Ft, mig a gép beszerzése tervezett osszege 2,8 mrd Ft.

» A beruhazasi program megvaldsitasara a Tarsasag vissza nem téritend6 tamogatasra vonatkozo ajanlattal
rendelkezik. Az ehhez kapcsolédd tamogatasi szerz6dés megkotése folyamatban van, a szerzédéskotésig a
tamogatassal kapcsolatos részletek nem hozhatdk nyilvanossagra, arra vonatkozoan a Tarsasagot titoktartasi
kotelezettség terheli.

» A beruhazas a tervek alapjan a tamogatasi szerzédés alairasa utan kezdddik és az ezt kovet6 5 év alatt
fejezédik be. Az ingatlan varhatoan 2021. negyedik negyedévében készilil el.

» A beruhazas hatasai, elényei

- A Tarsasag bérelt ingatlan helyett a vallalatcsoport sajat tulajdonaban lévé ingatlanban tud tovabb
m(ikodni, mely hatasara a Tarsasag koltséghatékonyabb miikddésre lesz képes.
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- A modern épiiletnek kdszonhetéen mind a gyartas szervezés, mind a logisztika hatékonyabba valik.

- Az ingatlan tovabbi 50%-os épiiletbdvitést tesz lehetévé, amely altal a kovetkezd 5-15 év novekedése is
biztositott az adott helyszinen.

- Az (j gépek beszerzése, majd a vallalatcsoport egyik tagjatol valo bérlése hatékonyabba teszi a termelést,
hiszen holtid6 nélkiil képesek alkatrészportfoliok gyartasara.

- A fejlesztés eredményeként a Tarsasag meglévl tevékenysége tekintetében magas hozzaadott értékii
terméket fog elballitani és magas hozzaadott értékii szolgaltatast lesz képes nyljtani.

CHC Tékebefektetd Kft.

MetMax Europe Zrt. MetMax Vagyonkezeld Kft.

(Kibocsatd) (beruhazés itt valdsul meg)

Berleti dif fizetes

-
- Ny
-
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. Vissza nem .
| téritendo ]
. tamogatas LY
b -

- -

- -
T =

Il. A mikro-, kis- és kozépvallalkozasok modern iizleti és termelési kihivasokhoz valé alkalmazkodasat
segitd fejlesztések tamogatasa projekt

»  Megvalosul a MetMax Europe Zrt. modern lzleti és termelési kihivasokhoz valdé alkalmazkodasat segit6
fejlesztése, melynek soran a Tarsasag 94,9 millio Ft visszatérintendé tamogatasra jogosult. A Projekt teljes
koltsége 208 millio Ft.

» A Projekt fizikai befejezésének tervezett napja 2020.12.31.

» A projekt keretében beszerzésre és lizembe helyezésre keriilnek az alabbi berendezések:
e 1 db MURATA MT100/T3 CNC eszterga kozpont

e 1 db MURATA MT200 GT2 CNC eszterga kozpont

» A fejlesztéssel megvalosuld Uj technoldgiaval a vallalkozas hatékonyabban tudja a vevéi igényeket kielégiteni.
A megmunkalé gépekkel (j piacok nyilnak meg a cég szamara. Az Uj berendezések gazdasagosabb és
hatékonyabb termelést tesznek lehetéveé, az eldallitott termék gyartasi ideje, valamint raforditasai
csokkennek. A projekt eredményeinek kdszonhetéen megvalosul a koronavirus jarvany hatasainak csokkentése
a Tarsasagbal, és segiti a 2020. aprilis havi, az adohatosag nyilvantartasaban szereplé foglalkoztatotti létszam
megtartasat, vagy akar tovabbi bovitését is.

Classification: GENERAL



9. KOCKAZATI TENYEZOK (1/8)

9.1 A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok és azok kezelése

v

Makrogazdasagi tényezok

A MetMax Europe Zrt. tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag és a Tarsasag stratégiai célorszagai
makrogazdasagi helyzete alakulasanak, kiilonosen a gazdasagi novekedés és az ipari termelés, valamint az
allamhaztartas pénziigyi helyzete alakulasanak. A makrogazdasagi kornyezet esetleges kedvezétlen alakulasa
negativan hathat a Tarsasag tevékenységének jovedelmezdségére.

» Adozas

A Tarsasagra vonatkozo jelenlegi addzasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a jovében valtozhatnak, példaul
a termékekre vonatkozd AFA, a tarsasagi ado vagy a személyi jovedelemadd stb. mértéke. A vonatkozo
adoszabalyok gyakran és nagymértékben modosulhatnak, amelynek a MetMax Europe Zrt. arbevételére és
eredményességére is hatasa lehet.

» Allami tamogatasok

A Tarsasag mikodése és eredményessége fiigghet a Magyarorszagon és a Tarsasag stratégiai célorszagaiban a
beruhazasokra és miikodésre vonatkozo allami tamogatasok mértékétdl, illetve az allami tamogatasok jovobeni
alakulasatol.

» Kornyezetvédelmi szabalyozas

Az iparagra vonatkozo kornyezetvédelmi szabalyozasnak a Cégcsoport szamara esetleg kedvezétlen valtozasa
tobblet koltségekkel vagy tobblet beruhazas-kovetelményekkel terhelheti a Tarsasagot.

» Technoldgiai valtozasok

A technoldgiai Gjitasok nagymértékben novelhetik a Tarsasag tevékenységének hatékonysagat. A technologiai
fejlodés nem csak atalakithatja a Tarsasag altal hasznalt technologiakat, de egyes esetekben teljesen meg is
sziintetheti azok alkalmazasat. Amennyiben olyan megoldasok, technologiak keriilnek elétérbe, amelyekben a
Tarsasag nem rendelkezik megfeleld tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehetdsége
(szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbdl), Uigy a MetMax Europe Zrt. piacvesztéséhez is vezethet.

» Versenyhelyzet

A Tarsasag piacain szamos, Europaban és Magyarorszagon (tobb mint 4000 olyan vallalat, melynek
fotevékenysége a fémmegmunkalas, 2018-as auditalt beszamolok alapjan 115 olyan vallalkozas, melynek
arbevétele 1-10 Mrd Ft kozé tehetd) is jelentbs poziciokkal és tapasztalatokkal, fejlett technologiaval, jelentds
kapacitasokkal és pénziigyi erével rendelkezd tarsasagok versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe a
jovében a MetMax Europe Zrt-vel. Az er@s verseny szamottevo, elére nem lathatoé fejlesztéseket, befektetéseket
tehet sziikségessé, tovabba negativ hatassal lehet a Tarsasag szolgaltatasainak araira vagy novelheti a koltségeit,
amelyek negativ hatassal lehetnek a Tarsasag eredményességére.

» Finanszirozasi kockazat

A Tarsasag termeléséhez kapcsolodo beruhazasok, fejlesztések eldkészitése és megvalositasa tékeigényes
tevékenység, amely jelentds finanszirozast igényel. Bizonyos tényezok (ideértve az altalanos gazdasagi
kornyezetet, a hitelpiacokat és a banki kamatlabakat) valtozasa a finanszirozas koltségeit novelhetik,
megszerzését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is lehetetlenithetik, ideértve a jelen Informacios
Dokumentum id6pontjaban mar létrejott finanszirozasokat is. A devizaarfolyamok a Cégcsoport szamara
kedvezétlen valtozasa negativ hatassal lehet az egyes hitelek torlesztérészleteire és kamataira, igy negativ
hatassal lehet a Cégcsoport eredményességére is.

A Cégcsoport hiteleinek nagy része, mely kiilfoldi devizaban (EUR-ban) keriilt felvételre a kotvénykibocsatas
soran befolyt forrasbol 2020. december 31. napjaval kivaltasra keriilt, a kapcsolodo bankhitelszerzédést
megsziinteté megallapodast megallapodas alairasa és az ezen bankhitelszerzédés és az annak alapjan kotott
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kolcsonszerzédések biztositékainak torlése folyamatban van, igy az ezzel Informaciés Osszeallitasban
bemutatott, hitelkivaltas elmaradasaval 6sszefiiggbé kockazatok megsziinnek.

» Devizaarfolyamok valtozasa

A MetMax Europe Zrt. arbevételének 30%-a export. A kedvezétlen arfolyamvaltozas negativ hatassal lehet a
Tarsasag uzleti tevékenységére és eredményességére.

» Nemzetkozi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A nemzetkozi gazdasagi folyamatok hatassal vannak egyrészt a magyarorszagi, masrészt a nemzetkozi keresleti-
kinalati viszonyokra. A gazdasagi folyamatok és a nemzetkozi kereskedelemben bekovetkezé események adott
esetben negativ hatassal lehetnek a MetMax Europe Zrt. eredményességére.

» Jogrendszerbdl ered6 kockazatok

Magyarorszagon, ahol a MetMax Europe Zrt. tevékenységét jelenleg kifejti, valamint a Tarsasag egyes stratégiai
célorszagaiban a jogrendszer relativ fejletlennek tekinthetd. Ezekben az orszagokban az altalanos kozvélekedés
szerint a jogszabalyok meglehetésen gyakran valtoznak, a hatosagok, birosagok dontései esetenként egymasnak
ellentmondoak, kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetéek. Ezen koriilmények megnehezithetik a Tarsasag
miikodését a Tarsasagot valasztottbirdsagi, peres, nem-peres, illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak tehetik
ki. Tarsasag mindent megtesz a ra vonatkozo jogszabalyok betartasa és betartatasa érdekében minden miikodési
piacan.

» Szabalyozasi kornyezet

A Tarsasag a jelen Informacios Dokumentumot a kibocsataskori szabalyozasi kornyezet nydjtotta lehetéségek
és eldnyok keretein beliil allitotta 6ssze. A szabalyozasi kdrnyezet barmikor jelentésen megvaltozhat.

» COVID-19 jarvannyal kapcsolatos kockazatok

A COVID-19 jarvany Kibocsatora gyakorolt hossz( tavi hatasaval kapcsolatos kockazata egyelére nehezen
megbecsiilhetd.

9.2 A MetMax Europe Zrt-re jellemz6 kockazatok és azok kezelése

» Vevokockazat

A Tarsasag arbevételének jelentds része szarmazik kevés szamd, de jelent6s értékben vasarlo vevoktél. A TOP 5
vevé adja a vevoallomany, és a forgalom kozel 89%-at. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevéi szerzodés
megszerzése vagy elvesztése is jelentds hatassal lehet a Tarsasag jovobeli arbevételére és eredményességére.

Meghatarozé vevéi kovetkeztében a MetMax Europe Zrt. kitett az Ugyfelek nemfizetésébdl szarmazéd
kockazatnak. Amennyiben a Tarsasag valamelyik jelentés vevéje nem, vagy késedelmesen fizet, az jelent6s
veszteséget okozhat a Tarsasag szamara.

A Tarsasag tobbnyire hatarozott idejli, 1-3 évre szoldé kereskedelmi keretszerzodésekkel rendelkezik
meghatarozo vevéivel, szallitdival. Nem garantalhatd, hogy ezen szerzddések lejartat kovetden a felek meg
tudnak allapodni a szerzédések meghosszabbitasarol. Hatarozott idejli szerzédések kovetkeztében ugyanakkor
nem varhaté azok rendkiviili, hatarozott id6 lejarata el6tti megsziinése.

» Kiils6 beszallitoktol valo fliggbség

A MetMax Europe Zrt. esetében a koltségszerkezeten beliil az anyagkoltségek dominalnak. Ha a beszallitok
barmilyen ok miatt nem képesek megfelel6 idében, aron és mindségben szallitani a Tarsasag altal megrendelt
alapanyagokat, az a termelésben csUszast és tobbletkoltségeket okozhat.
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Uzemeltetési kockazatok

A Tarsasag gazdasagi teljesitménye filigg a termelés megfelelé miikodésétol, amit szamos tényezo befolyasolhat,
igy tobbek kozott az alabbiak:

(a) altalanos és nem vart karbantartasi vagy felljitasi koltségek;
(b) Uizemsziinet vagy leallas az eszkdzok meghibasodasa miatt;
(c) Uzemeltetési koltségek valtozasa;
(d) esetleges, termelés soran bekovetkezett hibak, és
(e) a termelési lancban részt vevo kiilsé beszallitoktol valo fiiggdség.
(f) pandémias kockazatok.
A Tarsasag nyereséges miikodése lehetbvé teszi az egy-egy rendkiviili helyzet megoldasat és kezelését.
Forgacsolt részegység és gépalkatrész kereslet visszaesésének kockazata

A MetMax Europe Zrt. eredményessége nagyban fiigg a forgacsolt részegységek és a nagy bonyolultsagu
gépalkatrészek iranti kereslettél, aminek hirtelen visszaesése negativan befolyasolna a Tarsasag
eredményességét.

Fejlesztésekkel és beruhazasokkal kapcsolatos kockazatok

4

a Cégcsoport a beruhazasok és fejlesztések megvaldsitasanak elékésziiletei soran gondos miszaki, jogi és
gazdasagossagi tervezést végez, mégsem zarhatd ki egyes projektek engedélyezésének, kivitelezésének
elhlizddasa vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés idészakaban a Cégcsoport torekszik a megfelelé garanciakkal
és referenciaval rendelkezé f6- és alvallalkozokkal valo szerzédéskotésre.

Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak kockazata

A Tarsasag teljesitménye és sikeressége nagymértékben fiigg vezetéi és kulcsfontossagl alkalmazottai
tapasztalatatol és rendelkezésre allasatol. A vezeték és kulcsfontossagl alkalmazottak tavozasa negativan
befolyasolhatja a MetMax Europe Zrt. miikodését és eredményességét.

A novekedés kockazatai

A Cégcsoport iizleti novekedési szakaszban van, amely egyltt jar a munkavallalok létszamanak, a létesitmények
és eszkozok szamanak és értékének a novekedésével. A Cégcsoport tovabbi ndvekedést tervez. Ossz. piaci
varakozasok alapjan a hosszlu tavi novekedés biztositott, korlat lehet a megfelel6 munkaeré biztositasa.

Hatdsagi kockazat
A Tarsasag minden téle elvarhatot elkovet a jogszabalyi és hatdsagi eléirasoknak megfelelé mikodés biztositasa
érdekében.

Szallitoi kockazat

A Tarsasag tevékenysége filigg az egyes alapanyagok beszallit6itol. Ha a beszallitok barmilyen ok miatt nem
képesek megfelelé aron, minéségben és idében szallitani a Tarsasag altal megrendelt alapanyagokat, az a
tevékenység megvalositasanak csuszasat, illetve akar tobbletkoltségeket is okozhat.
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9.3 A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténd befektetésre jellemz6 kockazatok

Minden befektetdnek sajat befektetési magatartasa, gazdasagi helyzet és kockazattlrd képessége alapjan
sziikséges felmérnie a kotvényekbe vald befektetés kockazatait. Kiilonosen a kovetkezd tényezoket kell
figyelembe venni:

» Orszag kockazat:

Befektetések esetében annak kockazata, hogy az adott orszagban politikai és/vagy gazdasagi problémak
léphetnek fel, melyek a befektetdk altal birtokolt eszk6zok arfolyamara hatast gyakorolhatnak.

» Likviditasi kockazat

A befektetések likviditasi kockazata azt jelenti, hogy a befekteték nem - vagy csak nagy armozgast keltve -
tudjak értékesiteni az adott pénziigyi eszkozt.

» Teljes veszteség kockazata

Annak kockazata, hogy a befektet6é a befektetés teljes értékét elvesziti. Ez akkor fordul el6, ha az értékpapir
kibocsatdja gazdasagi vagy jogi okoknal fogva tobbé nem képes fizetési kotelezettségeinek eleget tenni
(fizetésképtelenné valik).

» Jogszabalyvaltozasok

A kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar és unios jog az iranyado. Ennek megfeleléen nem zarhato ki, hogy
az Informacios Dokumentum datumat kovetéen olyan jogszabalyi valtozas kdvetkezik be, amely hatassal lehet a
Kotvényekre.

» Inflacios kockazat

Az inflacio, azaz a pénz vasarloerejének csokkenése hatassal van az elért hozamra. Minél magasabb az inflacio,
annal alacsonyabb realhozamot érhetnek el befektetésiikon a befekteték. Amennyiben az inflacio mértéke eléri,
vagy meghaladja a kétvény nominalis hozamat, a realhozam értéke nulla, illetve negativ tartomanyba esik.

» Piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval kapcsolatban

A kotvény arfolyama és a piaci kamatkornyezet valtozasa ellentétes iranyd. Ha a piaci kamatok emelkednek, a
fix kamatozas( kotvények arfolyama esni fog, a piaci kamatok csokkenése pedig az arfolyam novekedését vonja
maga utan. Az arfolyam valtozasanak mértéke a kotvények atlagidejének (duration), a kuponnak, az
amortizaciés Utemtervnek. a hatralévé futamidének és az altalanos piaci kamatkornyezet valtozasanak
fliggvénye. Amennyiben tehat egy befektet6 nem tartja meg lejaratig a kotvényt, lehetséges, hogy veszteséget
realizal a kamatkornyezet valtozasanak kovetkeztében.

» OTC piac hianyanak kockazata

Az kotvények OTC-piacanak hianya megneheziti a kotvények piaci aron valé eladasat. Nincs garancia arra
vonatkozoan, hogy a kotvények kereskedési és likviditasa biztositott az OTC piacon, illetve, hogy a Kotvények
aktiv és likvid piaca a jovoben kialakul.

» A masodlagos piac likviditasanak kockazata

Fennall a kockazata, hogy a kotvényekkel kapcsolatban nem alakul ki szamottevo forgalom a masodlagos piacon.
Az NKP keretében kibocsatott kotvények esetén az értékpapirok masodlagos piacan arjegyz6 mikodik kozre, aki
kétoldali (vételi és eladasi) ajanlatokat tesz a kotvények likviditasanak biztositasa érdekében az NKP
Terméktajékoztatoban foglaltak szerint. Az arjegyzési tevékenység nem biztositja, hogy a befektetd a tervezett
aron (és hozammal) tudja megvasarolni vagy értékesiteni a Kétvényt, és eléfordulhat, hogy a Kotvény lejaratig
torténd tartasa sziikséges a befektet6 altal elvart hozam elérése érdekében.

» Hitelmindsitési kockazat

A Hitelmindsit6 a Kibocsatot B+ hitelmindsitési kategoriaba sorolta, amely hitelmindsités 2020. 10.27. napjan
keriilt kozzétételre a Hitelmindsité és az MNB honlapjan.
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A Kibocsaté pénziigyi mutatdinak romlasa esetén el6fordulhat a Kibocsatd hitelképességének, illetve a
kotvényeknek a Hitelmindsité altali lemindsitése. Ennek kovetkeztében a Kotvénytulajdonosok veszteséget
realizalhatnak a kotvényeiken, vagy a kotvények olyan befektetési kategoriaba keriilhetnek, amely nem felel
meg a Kotvénytulajdonos altal alkalmazott befektetési elveknek.

9.4 A Kibocsaté kockazatkezelési mechanizmusainak bemutatasa
» MinGség- és kornyezetiranyitasi rendszer, vallalatiranyitasi rendszer

A Tarsasag alapveto lizleti folyamatai és ezek kornyezeti hatasai dokumentaltan, rogzitett feladat- és felelGsségi
korok mentén szervezettek, a miikodés informatikai tamogatasat SAP Business One vallalatiranyitasi rendszer,
valamint ahhoz kapcsolodd egyéb (részben beépiild) informatikai rendszerek (gyartastamogaté modul,
gyartéprogram-menedzsment és gyartasfeliigyeleti modul stb.) tamogatjak, biztositva a feladatok elvégzésének
rendszerezett és visszakereshet6 ellendrzését. A vallalat mindség- és kornyezetiranyitasi folyamatai ISO 9.001
és 1SO 14.001 tanuUsitvannyal rendelkeznek, ezen tanUsitott folyamatok kialakitasa, folyamatos miikodtetése és
fejlesztése a Tarsasag izleti tevékenységével kapcsolatos kulcs feladatok és kockazatok azonositasanak és
kezelésének dokumentalt alapja.

» Vevokockazat és eladasi ar ingadozés

e s e

tartasa. A Tarsasag hossz( tavu célja, hogy egyetlen kulcsvevé aranya se haladja meg a Tarsasag teljes
arbevételének 30%-at, illetve, hogy a Tarsasag vevéi portfolioja minimum 4-5 kulcsvevét tartalmazzon,
lehetdség szerint eltéré iparagakbol (vevéi kockazatmegosztasi elv), illetve, hogy az optimalis vevékiszolgalas
érdekében a méretgazdasagossagi szint alatti vevoket a Tarsasag vagy fejlessze, vagy hosszabb tavon kivezesse
(vevb’nkénti j6vedelmezéségi elv) Ezen stratégiai célok elérése érdekében a Térsaség folyamatosan aktivan
alakitasanak iranyait és feladatait. A Tarsasag a vevoi kockazatmegosztasi elv teljesitése mellett torekszik arra,
hogy az egyes vevéi kitettségen beliil is diverzifikalt portféliot alakitson ki, illetve tartson fenn, a vevonkénti
alkatrész portfoliok, kiszolgalt helyszinek optimalizalasaval (vevonkénti kockazatmegosztas elve). A kulcsvevok
esetében a Tarsasag altal megcélzott beszallitasi szint az eurdpai stratégiai beszallitdi pozicio. A fenti elvek
egyiittes célja, hogy a Tarsasag az egyes vevok- iparagak- illetve vevéi termékkorok egyedi ingadozasait
minimalizald, aggregaltan stabil bevételi aramot alakitson ki.

Az egyedi armegallapodasok jellemzéen Euro alapon torténnek, igy a Tarsasag arbevétele alapvetden az
EUR/HUF arfolyam ingadozasoktdl fiiggben alakul. A tarsasag ezen arfolyamkockazat kezelése érdekében
részben természetes hedge-t alkalmaz (koltségek jelentds hanyada szintén EUR alapl), részben az igénybe vett
finanszirozast a bevételek denominaciojahoz igazitja. A természetes fedezettel nem lefedett devizapozicio
esetében a Tarsasag a piaci kilatasok fliggvényében dont megfelel6 fedezeti ligyletek alkalmazasarol.

A versenyképes érszint fenntartésa érdekében a Térsaség alapkompetenciaként folyamatos rendszert miikodtet

e

felhasznalasi igény folyamatos csokkentésének elbsegitése erdekeben

» Beszallitoi fliggés és alapanyagar ingadozas

A Tarsasag torekszik arra, hogy az egyes - els6sorban alapanyag és szerszam - beszallitoktol vald fliggést
minimalizalja. Ennek érdekében a Tarsasag alapvetden torekszik a dual sourcing kialakitasara minden esetben,
ahol ez nem gazdasagos, ott olyan beszallitoi portfolio kialakitasara, ahol adott meglevo beszallitdi koron beliili
atcsoportositassal megoldhato egy-egy beszallito potlasa. A rovid tavu ellatasi ingadozasokat- ahol stratégiailag
indokolt és sziikséges - a Tarsasag igyekszik fejlett logisztikai megoldasokkal (pl. konszignacios készletezés)
kezelni, illetve kikliszobolni.
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Az alapanyag- illetve szerszambeszallitok esetében a stratégiailag kiemelt termékcsoportok esetén a Tarsasag
torekszik hosszabb tava, fix arszinteket rogzité megallapodasok megkotésére, illetve olyan termékkor
gyartasara, ahol az alapanyag hanyad és hozzaadott érték egymashoz képesti viszonya megfeleld, ezaltal az
alapanyag arvaltozas a termék jovedelmezoOségét rovidtavon csak kis mértékben befolyasolja. A Tarsasag
torekszik arra, hogy a vevGi megallapodasaiban az alapanyagar-valtozas hatasa az atadasi arakban
automatikusan érvényesithet6 legyen.

A beszallitok kivalasztasa soran a Tarsasag torekszik arra, hogy beszerzéseit optimalis mértékben egységesitse,
a vasarloeré novelése és a tulzott beszallitoi fiiggés kozotti egyensilyt kialakitva. A beszallitoi kapcsolatok
kialakitasat megel6z6 elémindsités figyelembe veszi a beszallitd piaci sulyat, tulajdonosi hatterét és piaci
hirnevét annak érdekében, hogy a beszallitdoi nem teljesités kockazatat a Tarsasag minimalizalja, illetve az
esetleges nem megfeleld teljesités esetén a megfeleld helytallas elvarhato és elérhetd legyen. A fenti elvek
eredményeképp a Tarsasag elsésorban nagy nemzetkozi, az esetek donté tobbségében sajat gyarto- és
technoldgiai bazissal rendelkez6 beszallito partnerekkel miikodik egyiitt.

Uzemeltetési kockazatok
A gyartastechnoldgia kialakitasa soran a Tarsasag beszerzési elvei:

e optimalis ar/érték aranyu berendezések kivalasztasa, ahol kiemelt jelentdségl az adott technologia
termelékenysége és varhato élettartam koltsége (varhato meghibasodasok javitasanak koltsége és kieso
termelési értéke),

e csak kiprobalt, megfelelé nemzetkozi referenciakkal is rendelkez6 technoldgia vasarlasa,
o kizarolag megfelel6 hazai szervizhattérrel és alkatrészellatassal rendelkez6 berendezés vasarlasa,

o lehetéségekhez mérten a technoldgiai bazis egységesitése (gyartok és gyartmanyok fajtaféleségének
optimalizalasa a gyartasi feladatokhoz igazitva),

o lehet6ségekhez mérten parhuzamos kapacitasok / gépképességek kialakitasa annak érdekében, hogy az
esetleges meghibasodasok ne vezessenek bizonyos termelési feladatok ellehetetleniiléséhez.

A fenti elvek figyelembevétele mellett a Tarsasag torekszik arra, hogy az altala lzemeltetett géppark
folyamatosan fejlédjon, megljuljon, a géppark atlagos életkora a varhato hasznos élettartam 50%-at érdemben
ne lépje tul. Emellett a Tarsasag torekszik a géppark folyamatos tervszer(i megel6z6 karbantartasara, illetve
olyan allandoé rendelkezésre allasu karbantartoi erdforras kialakitasara és fenntartasara, mely az esetleges
meghibasodasokat nagy aranyban sajat hataskorben képes elharitani, az allasidé minimalizalasa érdekében.

A Tarsasag miikodése - mind a termel6élizem, mind a megfeleldé munkakoriilményeket biztositd ingatlan
infrastruktura - folyamatos villamosenergia ellatast igényel. Ennek biztositasa érdekében a Tarsasag torekszik
a halozati- illetve erdatviteli zavarok hatasanak kikiszobolésére, ennek érdekében torekszik a kettds villamos
betaplalas lehetéségének biztositasara, valamint a tobb trafon keresztiili villamos vételezésre. Folyamatos
sziinetmentes aramellatas kialakitasa a Tarsasag villamos igényei mellett - a meghibasodasok torténeti
gyakorisagat és id6tartamat is figyelembe véve - a Tarsasag kockazatértékelése alapjan nem gazdasagos.

Tavlatilag a Tarsasag célja, hogy a villamos energiafelhasznalas minél nagyobb hanyadat sajat - megujulo
forrasbol - eléallitott villamos energiatermeléssel fedezze, a haldzati ellatasra elsésorban a cslcsigények, az
esetleges termeléskiesési idoszakok, illetve miiszaki meghibasodasok esetén tamaszkodva.

Fejlesztésekkel kapcsolatos kockazatok

A 2020-2024 kozott tervezett beruhazasi programban foglalt projektek Tarsasag altali megvalositasa elsésorban
a Tarsasag mikodési hatékonysaganak javitasa, illetve tovabbi novekedése szempontjabol birnak kiemelt

50

Classification: GENERAL



9. KOCKAZATI TENYEZOK (7/8)

jelentdséggel, nem tartalmaznak olyan elemet melynek meg nem valosulasa a Tarsasag alapvetd uzleti
folyamatait veszélyeztetné. Igy megallapithatd, hogy azok elmaradasa, esetleges idobeli csiszasa a Tarsasag
folyamatos miikodését nem veszélyezteti, azonban az elmult években tapasztalt novekedési és hatékonysag
javulasi palyat érdemben befolyasolhatja.

Informatikai kockazatok

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag alapvet6 iizleti folyamatai komplex informatikai rendszerekkel tamogatottak,
megallapithato, hogy ezen rendszerek folyamatos miikodoképesen tartasa a Tarsasag folyamatos és stabil
miikodésének elofeltétele. Erre tekintettel a Tarsasag olyan parhuzamos, fizikailag is elkiilonitett er6forrasokat
és adatbiztonsagi rendszereket alakitott ki és miikodtet, melyek a kulcsrendszerek meghibasodasa esetén is
képesek a lényegében folyamatos munkavégzés feltételeinek biztositasara, illetve egy esetleges teljes
adatvesztés esetén is a kritikus rendszerek gyors visszaallitasara. A kialakitott eljarasok és infrastruktdra
elemei: (i) elsddleges informatikai eszkozpark és rendszerek (megfelel6 fizikai- és tilizvédelemmel, tartalék
aramforrassal), (ii) fizikailag elkilonitett parhuzamos eszkdzpark (a kritikus rendszerek tiikrozott lizeme, az
elsddleges rendszer lizemzavara esetén azonnali atallast biztositdé meleg tartalék), (iii) biztonsagi adatmentések
rendszere (az elsdleges és tartalék rendszerek megsemmisiilése esetére a visszaallitas lehetdségének
biztositasa érdekében), (iv) elkiilonitett kiszervezett lizemeltetési és hazon beliili ellendrzési és menedzsment
feladatok a folyamatos rendelkezésre allas és megfeleld ellen6rzési mechanizmusok mikodtetése érdekében.

Menedzsment kockazat

A Tarsasag altal kialakitott szervezeti rend megfeleld helyettesitési elvek mentén felépitett annak érdekében,
hogy egy-egy vezetd akadalyoztatasa esetén akar vele egy szinten levé eltér6 funkcionalis vezetd, akar kulcs
beosztott munkavallalok / felligyelt alsobb szint(i vezet6k az akadalyoztatas id6tartamara a vezeté megfeleld
helyettesitését biztositani tudjak. A Tarsasag torekszik a szabadsagolasi gyakorlatat olyan mddon alakitani, hogy
az lehetéséget adjon ezen rendszerek mikodéképességének vizsgalatara.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyedi armegallapodasok jellemzéen Euro alapon torténnek, igy a Tarsasag arbevétele alapvetbéen az
EUR/HUF arfolyam ingadozasoktol fliggben alakul. A tarsasag ezen arfolyamkockazat kezelése érdekében
részben természetes hedge-t alkalmaz (koltségek jelentds hanyada szintén EUR alapl), részben az igénybe vett
finanszirozast a bevételek denominaciojahoz igazitja. A természetes fedezettel nem lefedett devizapozicio
esetében a Tarsasag a piaci kilatasok fliggvényében dont megfelel6 fedezeti ligyletek alkalmazasarol.

A versenyképes arszint fenntartasa érdekében a Tarsasag alapkompetenciaként folyamatos rendszert mikodtet

felhasznalasi igény folyamatos csokkentésének elésegitése érdekében.

Finanszirozasi kockazat

s

hossz( tavu projekthitel megallapodas(ok) / kotvénykibocsatasbol szarmazoé forrasok biztositjak, lehetdség
szerint fix (vagy fedezeti lgyletekkel fixalt) kamatozas mellett a hossz( tavl tervezhetéség érdekében. A
Tarsasag forgoeszkoz finanszirozast nem, vagy nem jelentés mértékben vesz igénybe, illetve torekszik olyan
instrumentumok alkalmazasara melyek lehetdség szerint a Tarsasag mérlegszerkezetét javitjak.

A Tarsasag finanszirozo partnereinek kivalasztasa soran az egyéb beszallitok kivalasztasa soran jellemzé elveket
koveti, azzal, hogy a banki egylittm(ikod6 partner(ek) esetében a nemzetkozi hattér, rugalmas és széleskori
termékportfélio, valamint a kifogastalan reputacié és termel6 szektor finanszirozasa iranyaba valo stratégiai
elkotelezettség kiemelt jelentoségli.
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9. KOCKAZATI TENYEZOK (8/8)

» Ado- és jogrendszerrel, tamogatasi rendszerrel kapcsolatos kockazatok

A Tarsasag a szabalyozasi kdrnyezet (beleértve az addzasi, tAmogatasi rendszer) alakulasat exogén tényezének
tekinti, annak alakitasara aktiv hatassal nem bir. A Tarsasag ugyanakkor torekszik a szabalyozasi kornyezet
folyamatos nyomon kovetésére és a Tarsasag, illetve tulajdonosai szamara optimalis addzasi- és tamogatasi
formak feltarasara és alkalmazasara. Ennek érdekében a Tarsasag megfeleld referenciakkal és szakmai hattérrel
rendelkez6 tanacsadok segitségét is igénybe veszi.
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10. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatonak nincs tudomasa a szokasos lizleti tevékenységen kiviil kotott olyan lényeges szerzédésrél, amely
alapjan a Kibocsatot olyan kotelezettség terhelné, illetve olyan jogosultsaggal rendelkezne, amely jelentdsen

befolyasolna azon képességét, hogy a Kibocsato teljesiteni tudja a Kotvények tekintetében a
Kotvénytulajdonosokkal szembeni kotelezettségeit.
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11. HATOSAGI, BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI
ELJARASOK

A Kibocsato, illetve a Cégcsoport altal inditott, inditand6 birosagi, valasztottbirésagi, illetve hatosagi eljarasok

A Kibocsato, illetve a Cégcsoport nem kezdeményezett olyan birdsagi, valasztottbirosagi, illetve hatosagi eljarast,
amely a Kibocsato pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére jelentds hatast gyakorolna, tovabba az Informacios
Dokumentum lezarasanak idépontjaban ilyen eljaras inditasara okot ado koriilményrél sincsen tudomasa.

A Kibocsatoval, illetve a Cégcsoporttal szemben inditott birésagi, valasztottbirésagi, illetve hatésagi eljarasok

A Kibocsatonak nincsen tudomasa olyan, harmadik személyek altal a Kibocsatoé vagy a Cégcsoport ellen inditott
birdsagi, valasztottbirosagi, illetve hatosagi eljarasrol, amely a Kibocsatdé pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmezdségére jelentOs hatast gyakorolna, tovabba az Informacios Dokumentum lezarasanak idépontjaban
ilyen eljaras inditasara okot ado koriilményrél sincsen tudomasa.
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12. INFORMACIO A KIBOCSATASROL (1/2)

» A Novekedési Kotvényprogramban (,,NKP”) vald részvétel Informacios Osszeallitasban megjelolt céljai:
« Uj, rugalmasabb finanszirozasi forma a bankhitelekkel szemben
e Nemzetkozi ratingcég altali megmérettetés
e Jovobeli finanszirozasi igények, kedvezébb feltételekkel

e A strukturabol fakado rugalmassag kompenzalja a finanszirozasi forma tobbletkoltségeit

12.1 A kotvény kibocsatas célja

A Tarsasag osszesen 5 milliard Ft értékd kotvényt bocsatott ki 2020 12. honapjaban 10 év futamidére, évi fix
3%-os kamattal (kupon).

A kibocsatas szervezéje és a forgalmazo az Erste Bank Hungary Zrt. volt.

A kibocsatasbol befolyd Gsszeget a Tarsasag a kovetkezd célokra tervezte, illetve tervezi felhasznalni:

1. Meglévo adossagallomany teljes refinanszirozasa kb. 3 milliard Ft

2. Beruhazas megvalositasahoz sziikséges
finanszirozasi igény biztositasa

kb. 2 milliard Ft

1. Meglévo adossagallomany teljes refinanszirozasa

Erre a Tarsasag kb. 3 milliard Ft-ot szeretne forditani.

2. Beruhazas megvalositasahoz sziikséges finanszirozasi igény biztositasa, melyre a Tarsasag kb. 2 milliard
Ft-ot szeretne forditani a 8. Meglévad, folyamatban lévé és jovibeli beruhdzdsok cimii pont 8.2 Jovébeli
beruhdzdsok cim( alpontjaban részletezett projektre.

A kotvénykibocsatas céljat, valamint a Cégcsoport kotvénykibocsatas utani finanszirozasi struktdrajat
kovetkezd oldalon abra szemlélteti:
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12. INFORMACIO A KIBOCSATASROL (2/2)

CHC Tékebefektetd Kft.
FOE0,09. 30, hatallyal a CHC Alodzicis Kit,

Beolvadt a CHE Tékehafaktatd Kft-be

v Dsztalék

» Csoporton balili kolcsdn & maplévd
adoesagdllomdny  visszafizetesora (k. garanciavallald
8.4 milllid EUR, 3 rred FE) -

v Curtaslak

» Hrtsl tirlasTtéss osTtalahigl

» Anyavdllalatl garancia a MetMax Vageonkezald Kit,
Fizetési kotelazettsagers

l

MetMax Europe ZIrt.
Kibo {a]

» Cioporton bellli kicson  befsktetési  program
finanszirazasara, torlesztés beéreti dijodl, Moo 2
mrd HUF I

MetMax Vagyonkezeld Kft.

—_— e

v Ingatlan ds gépbérieti dij Nzetése: dvente mintegy 500,000
EUR

v Ingatian és gépbériet] szerzidés

e & millidrd Ft

Vissza nem téritendd
tamogatas

Kotvenykibocsatas

Amogatas

A kibocsatasbol befolyd Osszeget a Tarsasag a fenti célokra felhasznalta.
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13. ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK
(1/11)

A Kotvények az NKP keretében keriiltek kibocsatasra, amelyre tekintettel a Kotvények és a Kotvényfeltételek az
MNB altal kozzétett NKP Terméktajékoztatd feltételeinek megfeleléen, arra figyelemmel keriiltek osszeallitasra.

Felhatalmazas

A Kotvények kibocsatasardl a Kibocsatd egyediili részvényese, a CNC Tokebefektetd Kft. a 2020. november 30.
napjan kelt 1/2020.(X1.30.) szam( alapitéi hatarozataval dontott; a kibocsatast, az ahhoz kapcsolodo
garanciavallalast és osztalékfizetési korlatozast a CNC Tokebefektetd Kft. tulajdonosai 2020.11.30. napjan kelt,
3/2020. (XI1.30.), 2/2020. (XI.30.) valamint 1/2020. (XI.30.) taggy(lési hatarozatai hagytak jova.

A Kotvényen alapulé kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezete

A Kibocsatd teljes vagyonaval felel a Kotvények toketorlesztéseinek és kamatainak esedékességkori
megfizetéséért. A Kotvényen alapuld kotelezettségeket a Kibocsatd a rendes gazdalkodasa keretében tervezi
teljesiteni, a kétvényen alapulé kotelezettségek (kbtvények kamata és kotvény torlesztés) teljesitésének pénziigyi
fedezetét a Tarsasag hosszU tavl nyereséges gazdalkodasa soran megtermelt pozitiv Cash Flow biztositja.

A Kotvények visszafizetésére vonatkozéan a CNC Tokebefektetd Kft. feltétlen és visszavonhatatlan garanciat
vallalt. A garanciavallalo nyilatkozatot az Informacios Dokumentum 1. sz. melléklete tartalmazza.

A Kotvények kibocsatasnak célja, a bevétel felhasznalasa

A Kibocsaté a forgalomba hozatalhoz kapcsolodd Informacios Osszeéllitasban kotelezettséget vallalt arra, hogy a
kibocsatas révén bevont forrast a kibocsatashoz szilkséges, a Hitelmindsitd rendelkezésére bocsatott,
szabalyszer(ien elfogadott Uzleti tervnek megfeleléen, az abban meghatarozott célokra hasznalja fel, az alabb
meghatarozott Mindsitési Jelentésben foglaltak szerint, amelyért felelGsséggel tartozik.

A Kibocsatoé az NKP-ban valoé részvétellel vallalta és vallalja, hogy az MNB kérésére haladéktalanul rendelkezésre
bocsat minden olyan informaciot, ideértve a Kibocsatd végsé kedvezményezettjére vagy kedvezményezettjeire
vonatkozo6 informaciokat is, ami annak megitélése szempontjabol jelentéséggel bir, hogy a Kibocsaté adott
értékpapirjanak MNB altali vasarlasa esetén biztositott lenne-e a monetaris finanszirozas tilalmara vonatkozo
kovetelményrendszernek és az NKP Terméktajékoztatd szerinti kovetelményeknek valé megfelelés. A Kibocsato
vallalta és vallalja tovabba, hogy ugyanezeket az informaciokat mindazon befektetkkel kozli, akikkel az adott
értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételt kozol.

A Kotvények kibocsatasanak céljat egyebekben jelen Informacios Dokumentum 12.1 pontjaban mutattuk be.
13.1 A Kotvény elnevezése, az értékpapir-sorozat értékpapirkodija

Kotvény elnevezése: MetMax 2030 Kotvény

ISIN azonosito: HU0000360169

13.2 A Kotvények tipusa

A Kotvények névre szélo, atruhazhato, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek egy teljes sorozatot
képeznek és egy részletben keriilnek kibocsatasra a Tpt. 12/B. §, a Kotvényrendelet és a Ptk. rendelkezései
alapjan.

Az értékpapir-sorozatba tartozé6 minden egyes Kotvény a Tpt. 5.8 (1) bekezdésének 45. pontja szerint azonos
jogokat és kotelezettségeket teljesit meg.

A Kotvények atvaltas utjan, vagy az altaluk megtestesitett jog gyakorlasaval nem adnak jogot valamely mas
értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkdz megszerzésére.

13.3 A Kotvények eldallitasi formaja, nyilvantartasa

A Kotvények dematerializalt formaban kerliltek kibocsatasra. A Tpt. 6. § (5) bekezdése értelmében, ha a kibocsato
dematerializalt értékpapirt bocsatott ki, vagy az értékpapirt dematerializalt értékpapirra alakitotta at, annak

nyomdai Gton torténd elballitasarol - zartkorlen mikodo részvénytarsasag részvényei kivételével - utobb nem
rendelkezhet.

57

Classification: GENERAL



13. ERTEKPAPIRHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK
(2/11)

A nyilvantartast végzé szervezet neve és cime: KELER Kozponti Ertéktar Zartkor(ien Miikodé Részvénytarsasag
(székhely: 1074 Budapest, Rakoczi Ut 70-72.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-042346; addszam: 10873151-2-44).

A KELER altal vezetett nyilvantartas hiteles nyilvantartasként szolgal azon Ertékpapirszamla-vezeték azonositasa
tekintetében, akiknek a KELER altal vezetett értékpapirszamlajan Kétvények keriiltek jovairasra, valamint az egyes
Ertékpapir-szamlavezetdk altal vezetett értékpapirszamlakon jovairt Kotvények mennyisége vonatkozasaban.

A Kibocsato a Tpt. 7. § (2) bekezdésével és a 9. § (1) bekezdésével osszhangban, a Kotvény feltételeit és adatait
tartalmazo, értékpapirnak nem mindsilé okiratot (,,Okirat”) allitott ki és helyezett letétbe a KELER-nél. Az Okirat
mindaddig a KELER-nél vagy (amennyiben alkalmazandd) annak jogutddjanal marad letétben, ameddig a
Kotvénytulajdonosok a Kotvény alapjan fennallé valamennyi kdvetelése kielégitésre nem kertdil.

Amennyiben a Kibocsato a jelen Kotvényfeltételek szerint barmely Kotvényt a Lejarat Napjat (ahogy az alabb
meghatarozasra keriilt) megel6z6en érvénytelenit, (gy az Okirat torlésre keriil, és a még fennallo Kotvények
adatait tartalmazo Gj okirat (,,Uj Okirat”) keriil el6allitasra és a KELER-nél letétbe helyezésre annak érdekében,
hogy az érvénytelenités okan a fennallé Kotvények szamanak valtozasa nyomon kdvethetd legyen.

13.4 A Kotvények jellege

A Kotvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiili, biztositott, nem alarendelt kotelezettségeit testesitik meg. A
Kotvényekre a Garantér feltétlen és visszavonhatatlan garanciat vallalt.

A Kotvények egymassal azonos, a Kibocsatd mindenkor fennallo egyéb, kozvetlen, garantalt, biztositott és nem
alarendelt kotvénybdl szarmazo kotelezettségeivel legalabb azonos, megkiilonboztetés nélkili (Gn. pari passu
besorolast) rangsorban allnak, kivéve az esetleges, jogszabalyi elGirasok révén elsébbséget élvezo
kotelezettségeket.

13.5 A Kotvények mindsitése

A Kotvényeket a Scope Ratings GmbH (székhelye: LennéstraBe 5., 10785 Berlin, Németorszag) (,,Hitelmingsit6”)
2020. oktdber 27. napjan kelt Minésitési Jelentésében “B+” mindsitéssel latta el. A Kotvények futamideje alatt a
Hitelmindsité személye az NKP altal tamasztott kovetelményeknek megfeleléen valtozhat. A Kibocsaté a
Hitelmindsité személyét a Kotvénytulajdonosok egyhangu, elézetes irasbeli hozzajarulasaval valtoztathatja
meg, a Kotvénytulajdonosok ilyen hozzajarulasaig a Hitelmingsitdé a Scope Ratings GmbH marad, figyelemmel
arra is, hogy a Scope Ratings GmbH értékelési metodologiaja évkozi értékelést is lehetdvé tesz.

A Kotvények mindsitése azok futamideje alatt évente feliilvizsgalatra keriil a Hitelmindsit6 altal. A Kotvények és a
Kibocsatoé hitelmindsitésének feliilvizsgalata a kapcsolodd mindsitési (rating) riportokkal egyiitt kozzétételre keril
az MNB és a Hitelmindsit6é honlapjan, amelyhez a Kibocsato hozzajarult. Ezzel Gsszefiiggésben a Kibocsato vallalta
és vallalja, hogy a hitelmindsités éves feliilvizsgalataihoz sziikséges minden dokumentumot és informaciot a
megfelelé id6ben a Hitelmindsité rendelkezésére fog bocsatani és a mindsitések soran vele mindenben
egyittmi(kodik. Emellett, a Kibocsatd kotelezettséget vallalt és vallal arra, hogy a feliilvizsgalatrol és annak
eredményérdl haladéktalanul és teljeskorlien tajékoztatja a Kotvénytulajdonosokat a megfeleld kozzétételi
helyeken, tovabba azon Kotvénytulajdonosokat, amelyek kapcsolattartasi adatait a Kibocsato ismeri, a Kibocsato
kozvetlendil is értesiti az éves fellilvizsgalatrol és annak eredményérdl haladéktalanul és teljeskoriien.

13.6 A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok

A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgald jogszabalyok tobbek kozott a kbvetkezok:
» Polgari Torvénykonyvrél szolo 2013. évi V. torvény,
» a tokepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény,

» az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (,,Prospektus Rendelet”),

» a kotvényrél szolo 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet, valamint
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(3/11)

» a dematerializalt értékpapir elballitasanak és tovabbitasanak madjarol és biztonsagi szabalyairol, valamint
az értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az ligyfélszamla megnyitasanak és vezetésének
szabalyairdl szolé 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet.

13.7 A Kibocsatas teljes Osszege, azaz a Kotvények ossznévértéke
5.000.000.000 HUF, azaz otmilliard forint.

13.8 Cimletbeosztas, devizanem

Kotvények névértéke (Névérték): 50.000.000 HUF, azaz 6tvenmillio forint.
A Kotvények forint devizanemben keriiltek forgalomba hozatalra.

13.9 Amortizalt Névérték

A Névértéknek a Kibocsato altal az érintett Kamatfizetési Napot megel6zéen kifizetett Amortizacios Osszegek
egyiittes O0sszegével csokkentett Gsszege.

13.10 A Kotvények darabszama
A Kotvények 100, azaz egyszaz darabbél allo 1 (egy) sorozatban keriiltek forgalomba hozatalra.
13.11 A forgalomba hozatal mddja

A Kotvények Magyarorszagon, a Prospektus Rendelet 2. cikk d) pontjanak megfelelé értékpapirra vonatkozo
nyilvanos ajanlattétel Gtjan, kompetitiv aukcios eljaras (,,Aukci6”) keretében keriiltek kibocsatasra, amely a
Prospektus Rendelet alapjan mentesiilt a tajékoztatd készitési és kozzétételi kotelezettség aldl. A nem nyilvanos
ajanlati konyves Aukcios értékesités a BET altal lizemeltetett MMTS1 rendszer részét képezé Aukciés modulon
keresztiil valosult meg 2020. december 9-én.

13.12 A Kotvények forgalomba hozatalanak, kiallitasanak és keletkeztetésének helye és ideje
Forgalomba hozatal napja: 2020. december 9. (Aukcio napja)

A Kibocsatas Ertéknapja: 2020. december 11. (elszamolasi nap)

A kiallitas helye: Budapest

A kiallitas napja: A Kibocsatas Ertéknapja

13.13 A forgalomba hozatalra és a Kétvényekre alkalmazandé jog

A forgalomba hozatalra, a Kotvényekre, azok érvényességére, hatalyossagara és a Kotvényfeltételek
értelmezésére, a magyar jog (beleértve a Prospektus Rendeletet és egyéb, az Eurdpai Unio intézményei és szervei
altal alkotott, Magyarorszagon kozvetleniil alkalmazando jog aktust) az iranyado.

13.14 Kibocsatasi ar

A Kotvények Névértéken, Névértéket meghaladd vagy Névérték alatti kibocsatasi aron keriilhettek forgalomba. A
Kotvények 104,2924%-os atlagos eladasi aron keriiltek kibocsatasra, igy a Kibocsatdé 5.214.619.450 forint
forrasbevonast valositott meg.

13.15 A Kotvények futamideje, lejarata

Lejarat Napja: 2030. december 11.

A Kotvények futamideje 10 (tiz) év, amely a Kibocsatas Ertéknapjan kezdédik, és amely a Lejarat Napjan ér véget.
1.16 Kamatozas tipusa, kamatfizetési feltételek

A Kotvények fix kamatozasu kotvények.
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A Kamat mértéke

Minden egyes Kotvény kamata évi fix 3,00% (azaz harom szazalék) (Kupon), amely utolag, a Kamatfizetési Napokon
keril kifizetésre. A Kotvény a Lejarat Napjara nem fizet kamatot.

Kamatszamitasi Kezdénap: 2020. december 11.

Kamatfizetési Napok

Minden egyes Kotvény tekintetében az els6 kamatfizetési nap 2021. december 11. napja, és minden tovabbi
kamatfizetési nap a Kotvények futamideje alatt az adott naptari év december 11. napja azzal, hogy az utolso
kamatfizetési nap megegyezik a Lejarat Napjaval (2030. december 11.).

Kamatid6szak

A Kamatszamitasi Kezd6napon (ezt a napot is beleértve) kezd6dé idészak, amely az els6 Kamatfizetési Napon (ezt
a napot nem beleértve) ér véget és minden kdvetkez6 idGszak, amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is
beleértve) kezdddik és az azt kdveté Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel,
hogy az utolsé Kamatfizetési Nap a Lejarat Napja.

A fizetend6 kamat osszege

Minden egyes Kétvény az Amortizalt Névértéke utan a Kibocsatas Ertéknapjatol mint Kamatszamitasi Kezdénaptol
(azt is beleértve), éves szinten a Kupon mértékével szamolva kamatozik.

A Kotvények kamatat - az Informacios Dokumentum 13.18 pontjaban (Kovenansok - Rendkiviili Visszavasarlasi
Események) meghatarozott lejarat el6tti visszavasarlas kivételével - a Kamatiddszakra kell szamitani, azaz az egy
Kotvény alapjan a teljes évre fizetend6 kamat kiszamitasahoz a Kotvény Amortizalt Névértékét ossze kell szorozni
a Kuponnal.

Az Informaciés Dokumentum 13.18 pontjaban (Kovenansok - Rendkiviili Visszavasarlasi Események) meghatarozott
lejarat el6tti visszavasarlas esetén - amennyiben a (felhalmozott) kamatot egy teljes évnél rovidebb id6szakra kell
kiszamitani - a fentiektol eltéréen a kamat kiszamitasahoz az Amortizalt Névértéket elészor a Kuponnal, majd a
vonatkozé Kamatbazissal kell Gsszeszorozni.

“Kamatbazis”: Tényleges/Tényleges (ISMA), azaz ha a (felhalmozott) kamatot egy évnél rovidebb iddszakra kell
kiszamitani, akkor a legutobbi Kamatfizetési Nap ota eltelt napok szamat el kell osztani 365-tel (vagy 366-tal, ha
az adott Kamatidészak tartalmazza februar 29. napjat), és ez a hanyados adja meg a kamatbazis értékét. A
Kamatbazis figyelembevételével szamitott barmely pénzosszeg a felétdl (azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

A fentiek alapjan az egyes Kamatfizetési Napokon esedékes fix kamatosszegek a Kifizetési Nap
figyelembevételével:

2021. december 11.:
2022. december 11.:
2023. december 11.:
2024. december 11.:
2025. december 11.:
2026. december 11.:

.500.000 Ft / 1 db Kotvény
.500.000 Ft / 1 db Kotvény
.500.000 Ft / 1 db Kotvény
.500.000 Ft / 1 db Kotvény
.500.000 Ft / 1 db Kotvény
.350.000 Ft / 1 db Kotvény
2027. december 11.: 1.200.000 Ft / 1 db Kotvény
2028. december 11.: 1.050.000 Ft / 1 db Kotvény
2029. december 11.:  900.000 Ft / 1 db Kotvény
2030. december 11.:  750.000 Ft / 1 db Kotvény

R L I UK L I I -

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények a Lejarat Napjatol, illetve a Rendkiviili Visszavasarlasi Naptol kezdve nem kamatoznak kivéve,
ha a Kotvénytulajdonos megfeleléen igazolja, hogy a téke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsatd jogellenesen
késlelteti vagy tagadja meg. Abban az esetben, ha a Kibocsaté a Kotvényeken alapulé barmely fizetési
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kotelezettségét késedelmesen teljesiti, a kérdéses tokerész, illetve kamatosszeg kamatai tovabb halmozodnak évi
6% (kamatszamitas bazisa: Tényleges/Tényleges (ISMA)) mértéki Késedelmi Kamat mértékével mindaddig, amig az
adott Kotvény utan jaro dsszeget a Kibocsato kifizeti.

Kovetkez6 Munkanap Szabaly

Ha valamely Kamatfizetési Nap nem Munkanapra esik, az adott Kamatfizetési Napon fizetendé kamat Osszege az
érintett Kamatfizetési Napot kovetd els6 Munkanapon esedékes és fizetendé (Kovetkezé Munkanap Szabaly). A
Kotvény tulajdonosat az ilyen elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg.

»Munkanap” jelent minden olyan napot, amelyen a kereskedelmi bankok (ideértve a Fizet6 Ugynokét is) az
altalanos lzletmenet szerint nyitva tartanak Budapesten.

Kerekitési szabaly

A Kotvényekkel kapcsolatban elvégzendd szamitasok soran minden szamitasbol szarmazo szazalékos arany, ha
szilkséges, a szazalékpont negyedik tizedes jegyéig keriil kerekitésre (5-t6l, nem beleértve a 0,00005%-ot, felfelé
kerekitve) és minden forintdsszeg, amelynek fizetése esedékessé valik, a forint legkozelebbi egységére keriil
kerekitésre (féltol felfelé kerekitve, kivéve a fél forintot, amely lefelé kerekitendd és 0 forintnak tekintendd).
Ebben az esetben az ,,egység” 1 (egy) forintot jelent.

13.17 A Kotvények torlesztése - Amortizacio, Visszavaltas, Visszavasarlas

Utemezett amortizaciéo a Kotvények futamideje alatt és lejaratkori visszavaltas

A Kotvények résztorlesztéses (ezen beliil nem egyenletes torlesztés(i) kotvények.

Hacsak el6zéleg nem keriilt visszavasarlasra és érvénytelenitésre, minden egyes Kotvény az alabbiak szerint
amortizalodik:

(a) 5.000.000 HUF/Kotvény, mint ,, Amortizaciés Osszeg” esedékes és fizetendé 2025. december 11., 2026.
december 11., 2027. december 11., 2028. december 11., és 2029. december 11. napjan; és

(b) 25.000.000 HUF/K&tvény, mint végsé amortizacids Osszeg (,Végsd Visszavaltasi Osszeg”) esedékes és
fizetendd 2030. december 11. napjan, amely az utolsé Kamatfizetési Nap és egyben a Lejarat Napja is.

A fentieket nem érintve, barmely Amortizacios Osszeg és a Végsé Visszavaltasi Osszeg megfizetésére a 13.19
Kotvényfeltétel (Kifizetések) rendelkezései alkalmazandok, kiilondsen, de nem kizarolagosan a Kifizetési Nap
alcimet kovet6 bekezdés.

Egyéb visszavaltas

A lejaratkori visszavaltason tul a Kotvények visszavaltasara nem kertilhet sor.
Visszavasarlas

A Kotvény lejarat el6tti visszavasarlasara egyoldaltan, a Kotvénytulajdonossal torténé kiilon megallapodas nélkiil,
kizarolag a jelen Informacios Dokumentum 13.18 pontjaban (Kovenansok - Rendkiviili Visszavasarlasi Események)
meghatarozott esetekben, az ott meghatarozott feltételekkel van mod. Ilyen esetben a Kibocsato altal
visszavasarolt Kotvényeket - azaz a teljes sorozatot - a Kibocsatd bevonja és torolteti.

Az el6z6 bekezdésben foglaltakon tUl a Kibocsatdo a Kotvénytulajdonossal torténé megallapodas alapjan, a
megallapodasban meghatarozott aron vasarolhat Kotvényeket a nyilt piacon vagy egyéb mas modon. Ilyen esetben
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a Kibocsato altal visszavasarolt Kotvényeket a Kibocsato valasztasa szerint megtarthatja, ismét eladhatja vagy
érvénytelenitheti.

A Kibocsato vallalja, hogy az értékpapir-sorozat egy részének a futamidé lejarata elotti visszavasarlasa esetén
legalabb olyan aranyban vasarol vissza abbol az MNB-t6l, mint amilyen aranyban az MNB az adott értékpapir-
sorozatbol értékpapirral rendelkezik a visszavasarlas idépontjaban.

Az el6z6 két bekezdésben foglalt esetben, azaz amennyiben a visszavasarlasra nem a jelen Informacios
Dokumentum 13.18 pontja (Kovenansok - Rendkiviili Visszavasarlasi Események) alapjan kerdil sor, a visszavasarlasi
ar meghatarozasa az érintett Kotvénytulajdonossal/Kotvénytulajdonosokkal egyetértésben torténhet.

Ervénytelenités

Valamennyi, a Kibocsato altal visszavaltasra keriilé Kotvény érvénytelenitésre (bevonasra, torlésre) keriil a KELER
mindenkor hatalyos szabalyzatainak és eljarasainak megfeleléen. Az ily mdodon érvénytelenitett Kotvények nem
bocsathatok ki, illetve nem adhatok el Gjra.

13.18 Kovenansok - Rendkiviili Visszavasarlasi Események

A Kotvények vonatkozasaban Rendkiviili Visszavasarlasi Esemény amennyiben az alabbi 13.18. (a)-(f) vagy (o)
pontban emlitett események, cselekmények valamelyike bekovetkezik, Rendkiviili Visszavasarlasi Esemény
tovabba az alabbi 13.8. (g)-(n) pontokban rogzitett kotelezettségvallalasok megsértése:

(a) Fizetési késedelem:
A jelen Kotvényre vonatkozo barmely (t6ke és kamat) fizetési kotelezettségét legkés6bb az esedékességet
kdvetd 30 napon beliil a Kibocsato nem teljesiti;

(b) Cross default (kozvetett mulasztas):
Barmely kotvényre vonatkozd (téke és kamat) fizetési kotelezettségét (kivéve a fenti a) pont szerinti
kotvénytartozast) a Kibocsato legkésébb az esedékességet kdvetd 30 napon beliil nem teljesiti;

(c) Pari passu elv megsértése:
a Kibocsatdé megsérti azon kotelezettségvallalasat, amely szerint a Kotvények egymassal, illetve (kivéve
esetleges, a jogszabalyi elbirasok révén elsébbséget élvezé kotelezettségeket) a Kibocsatdé mindenkor fennallo
egyéb, garantalt, biztositott, nem alarendelt kotvény kotelezettségeivel legalabb azonos (megkiilonboztetés
nélkili) ranghelyen allnak;

(d) Rating romlas:
A Kotvény Hitelmindsité altali hitelmindsitése:

(i) "B-" kategoria ala esik, vagy
(ii) "B" vagy "B-" kategoridba esik és a Kotvény mindsitése legkésdbb a lemindsitést koveto két éven
beliil, a kozzétett mindsités alapjan nem éri el legalabb a "B+" hitelmindsitést;

kivéve a Kotvény vonatkozé modositasaban, valamint az Informaciés Dokumentum jelen 2. valtozasaban
foglalt feltételekre tekintettel 2027. december 15. napjaig nem mindsiil Rendkiviili Visszavasarlasi
Eseménynek, amennyiben a 2023. november 6. napjan és 2024. november 7. napjan kiadott Hitelmingsit&i
értékelést - amelyben a Kibocsatot és Kotvényeket elszor B, majd B- hitelmindndsitési kategdriaba sorolta
- _kovetéen a Hitelmindsité nem latja el a Kotvényeket ,B+” vagy annal magasabb hitelmindsitéssel
legkésébb 2025. november 5. napjaig, feltéve, hogy a Kotvények legkésdbb 2027. december 15. napjaig
»B+” vagy annal magasabb hitelmindsitést kapnak.

(e) Negative pledge elv megsértése:
a Kibocsato a jelenlegi vagy jovobeli eszkozeit vagy bevételeit részben vagy egészben terheld Uj Biztositékot
alapit barmely mas kotvénye biztositasara, kivéve, ha az adott Biztositék alapitasaval egyidejlileg vagy azt
kovetéen a Kotvények alapjan fennallé valamennyi kotelezettség azonos modon és mértékben keriil
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(f)

Biztositékkal biztositasra. ,Biztositék” jelen rendelkezés vonatkozasaban az alabbiak barmelyikét jelenti:
zalogjog (jelzalog), ovadék, illetve barmely mas szerz6dés és megallapodas, amelynek célja a Kibocsato
eszkozeinek, a Kibocsato tulajdonaban allo mas vagyontargynak vagy a Kibocsatét megilleté barmely jognak a
biztositékul adasa (megterhelése). (A Kotvényekre, illetve a Kibocsato altal kibocsatott/kibocsatando egyéb
kotvényekre vonatkozoan a Garantér altal vallalt garancia nem mindsil jelen tilalom megsértésének,
tekintettel arra, hogy ezen garancia nem a Kibocsato eszkozeit vagy bevételeit érintik.);

Change of control:

Ide nem értve a Ptk. szerinti 6roklési szabdlyok miatt bekovetkezd vdltozdst, (i) Csoma Andras, illetve Ptk.
8:1. § (1) bekezdés 1. pontja szerinti kozeli hozzatartozojanak a Tpt. 5. § (1) bekezdés 22. pontjanak
alkalmazasaval szamitott, a Kibocsatd tekintetében fennalléd kozvetlen és kozvetett befolyasa 25%+1 szavazat
ala esik; (ii) a Kibocsdto tulajdoni szerkezetébe bizalmi vagyonkezeld keriilésekor e bizalmi vagyonkezeld
tevékenységére irdnyado bizalmi vagyonkezelési szerz6dés a Kétvénytulajdonosok elézetes jovdhagydsa nélkiil
maddosul, ide nem értve a Kibocsdtéban fenndlld, (i) szerinti befolyds biztositottsdgdt nem érinté mddositdst,
valamint azon eseteket, amikor a bizalmi vagyonkezelési szerzédésben megnevezett személy helyébe olyan
személy lép, aki a VagyonrendelS(k) Ptk. szerinti torvényes 6roklési rend szerinti 6rokose;

Osztalékkorlatozas:

Sem a Kibocsato, sem a Garantér nem teljesit osztalék kifizetést, tovabba sem a Kibocsaté sem a Garantér
nem teljesit a Kibocsaté tulajdonosai/végsé tulajdonosai részére egyéb kifizetést (az , Osztalékfizetési
Korlat”) azzal, hogy nem esik az Osztalékfizetési Korlat ala (i) a Kibocsaté altal a Garantor részére
teljesitett azon osztalék kifizetés, amelyet a Garantér a Kibocsatétél kordbban kapott kolcsonének téke,
illetve kamat torlesztésére fordit beszamitds Gtjan, valamint (ii) a Kibocsaté altal - az Informaciés
Dokumentum jelen 2. szamu valtozasakor, valamint a Kotvény vonatkozé moédositasakor mar fennallo
szerz6dés alapjan teljesitendé management dij, amelynek mértéke 2025. januar 30-tdl kezd6déen nem
modosithato.

Amennyiben a Kotvények legkésébb 2027. december 15. napjaig ,,B+” vagy annal magasabb hitelmingsitést
kapnak, az ilyen hitelmindsités kozzétételének napjaval az Osztalékfizetési Korlat megsértésén alapuld
Rendkiviili Visszavasarlasi Esemény helyébe az alabbi rendelkezés lép:

A Kibocsato kozvetlen tulajdonosa, a CNC Tokebefekteté Kft. megsérti azon vallalasat, hogy a Kotvény
futamideje alatt barmely évben a CNC Tékebefekteté Kft. magyar szamviteli szabalyok szerint konszolidalt
adott évi EBITDA-ja (Uzemi/ iizleti tevékenység eredményének és az értékcsokkenési leirasnak az osszege)
osszegének kizarolag a 800 millié forintot meghaladd részét érintéen hoz hatarozatot a Ptk. 3:185-186. §
szerinti osztalék- és/vagy osztalékeldleg fizetésérdl, illetve csak a 800 milliod forintot meghalado részt forditja
osztalék fizetésére. A CNC Tokebefektet6 Kft. taggylilésének osztalékkorlatozasra vonatkozo hatarozata a
jelen Informaciés Dokumentum 2. szamu mellékletét képezi.

Tagi kolcson alarendelés:

A Kibocsaté a tulajdonosaitél - ideértve a Kibocsaté végsé tulajdonosait is - kizardlag a Kotvénynek
alarendelt kolcsont vehet igénybe.

A Tagi kolcson alarendelési kotelezettség megsziinik, amennyiben a Kotvények legkésébb 2027. december
15. napjaig ,,B+” vagy annal magasabb hitelmin&sitést kapnak, az ilyen hitelmindsités kozzétételének

napjaval.

DSRA elhelyezés:

A Kibocsato elsé alkalommal a vonatkozoé ovadéki szerzédés hatalyba |épésének napjat koveto 3. naptari
napig, masodik alkalommal 2025. szeptember 30. napjaig, majd minden évben az elsd, a masodik és a
harmadik naptari negyedév utolsé napjaig (azaz marcius 31., janius 30., majd szeptember 30. napjaig),
alkalmanként 150.000.000 Ft, azaz Egyszazotvenmillié forint Osszegl adoéssagszolgalati tartalékot (a
,DSRA”) helyez el a Biztositéki Ugynoknél megnyitott 11600006-00000002-03467666 szamu
adoéssagszolgalati tartalékszamlajan (a ,,DSRA Szamla”), a DSRA Szamlan elhelyezett osszeg a Kotvény éves
adéssagszolgalatara felhasznalhato. A DSRA elhelyezés elmulasztasa abban az esetben mingsiil Rendkiviili
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Visszavasarlasi Események, amennyiben a Kibocsaté a mulasztasat a hataridé lejartat koveté 30 napon
beliil sem pétolja.

Amennyiben a Kotvények legkésébb 2027. december 15. napjaig ,B+” vagy annal magasabb
hitelmindsitést kapnak, a Kibocsatot ezt kovetden is, a Lejarat Napjaig terheli a DSRA elhelyezés
kotelezettsége azzal az eltéréssel, DSRA elhelyezés elmulasztasa abban az esetben mindgsiil Rendkiviili
Visszavasarlasi Események, amennyiben azt a Kibocsatdé a hataridé lejartat koveté 90 napos
péthataridében sem teljesiti.

(j) Hitelnyujtasi korlat:
A Kibocsaté harmadik félnek csak a Kotvénytulajdonosok egyhangu hozzajarulasaval nyujthat hitelt,
kolcsont. Nem esik a Hitelnyujtasi korlat ala a Garant6r vagy a Garantdr kizaroélagos tulajdonaban allé
leanyvallalata(i) részére nyujtott, mindosszesen 100.000.000 Ft-ot, azaz Egyszazmillié forintot meg nem
haladé osszegii hitel, kolcson. A Hitelnyujtasi korlat megsértése Rendkiviili Visszavasarlasi Esemény.

A Hitelnyujtasi korlat megsziinik, amennyiben a Kotvények legkésébb 2027. december 15. napjaig ,,B+”
vagy annal magasabb hitelmindgsitést kapnak, az ilyen hitelmindsités kozzétételének napjaval.

(k) Hitelfelvételi korlat:
A Kibocsatéo harmadik féltél (ideértve a Kibocsaté vagy a Garantdr leanyvallalatait is) csak a
Kotvénytulajdonosok egyhangu hozzajarulasaval vehet igénybe egyenként és osszesen 500.000.000 Ft-ot,
azaz Otszazmillié forintot meghalad6 osszegii hitelt, kolcsont. Nem esik a Hitelfelvételi korlat ala a
Kibocsaté altal igénybe vett tulajdonosi (értve ez alatt a Garantdr, illetve a Garantér tulajdonosai altal
nyuijtott hitelt, kolcsont) hitel, kdlcson azzal, hogy az ilyen tulajdonosi hitelt, kolcsont a Kotvénynek ala
kell rendelni.

A Hitelfelvételi korlat megsziinik, amennyiben a Kotvények legkésébb 2027. december 15. napjaig ,,B+”
vagy annal magasabb hitelmindgsitést kapnak, az ilyen hitelmindsités kozzétételének napjaval.

(l) Lejart szallitoi allomany:
A Kibocsaté 60 napon tul lejart szallitéi allomanya a Lejarat Napjaig a naptari negyedév végén nem
haladhatja meg a 200.000 EUR, azaz KettGszazezer eurd osszeget.

(m) Tartozaselismerd nyilatkozat tétele:
A Kibocsaté a Kotvénybdl eredd, valamint a DSRA elhelyezésre vonatkoz6 kotelezettségeirdl koteles a
Kotvény vonatkozéd modositadsdnak, valamint az Informaciés Dokumentum jelen 2. szdmu valtozasanak
Kotvénytulajdonosok altali jovahagyasat kovetd 30 napon beliil, de legkésébb 2025. oktober hénap 27.
napjaig kozjegyz6i okiratban tartozaselismerd nyilatkozatot tenni és azt a Kotvénytulajdonosok
rendelkezésére bocsatani.

Biztositékok nyilvantartasba vétele:

A Biztositékok hitelbiztositéki nyilvantartasba, illetve ingatlan-nyilvantartasba valé bejegyzése irant a
Biztositékok megalapitasara vonatkozo szerzddések hatalyba |épését kovetéen a kozjegyz6i okiratot
készité kozjegyz6 jar el. A Kibocsaté kotelezettséget vallal arra, hogy amennyiben az eljaré hatésag
valamely Biztositék bejegyzéséhez nyilatkozat tételét, vagy hidnypoétlas teljesitését kivanja meg, annak
érdekében _minden sziikséges nyilatkozatot, intézkedést hataridében megtesz, az el6irt hidnypotlast
hataridében teljesiti.

—
5
=

A Biztositékokkal kapcsolatosan Rendkiviili Visszavasarlasi Esemény, amennyiben az alabbi események
valamelyike bekovetkezik
i. a Kibocsaté vagy a Garantdr fedezet elvonasara iranyulé magatartasa veszélyezteti a Kibocsatd
Kotvénybdl eredo fizetési kotelezettségeinek teljesitését;
ii. valamely Biztositék végrehajthatatlanna valik;
iii. a Biztositékul lekotott valamely zalogtargy tekintetében megkotott biztositas megsziinik, vagy a
biztositasi o0sszeg csokken oly médon, hogy az osszességében 6.500.000.000 HUF osszeg ala csokken;

—
e
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iv. a Biztositékul lekotott valamely zalogtargyra birdsagi, vagy mas hatosagi eljaras indul, és az
veszélyezteti a Kibocsatd Kotvénybdl eredd fizetési kotelezettségeinek teljesitését; vagy valamelyik

gyakorolja;
v. a Biztositékul lekotott valamely zalogtargyat érinté karesemények miatt a Kibocsato a helyreallitasi

kotelezettséggel atadott biztositasi Osszeget e céltol eltéréen hasznalja fel;

vi. a Garantdr garanciavallalasa vagy annak érvényesithetdsége megsziinik;

vii. a Kibocsato egyediili részvényese, a Garanciavallalo egyediili tagja, vagy a Garantdr legfébb szerve
hatarozatot hozott csédeljaras meginditasarol, vagy a Kibocsato, illetve a Garanciavallalé vagy a
Garantdr onmaga ellen felszamolasi eljarast kezdeményez;

viii. Kibocsatd, a Garanciavallalé vagy a Garantér ellen felszamolasi, vagy kényszertorlési eljarast
kezdeményeznek;

és esettdl fiiggben a Kibocsatd, a Garanciavallald, illetve a Garantér igazolt tudomasszerzését, illetve a
13.18 (o) iii., iv., v. és vii. bekezdés szerinti esetben az esemény bekovetkezését koveté 30 napon
beliil nem keriil orvoslasra.

Amennyiben a fenti 13.18 (a)-(0) alpontok szerinti feltételek barmelyike bekovetkezik, a Kibocsatd koteles errél a
Kotvénytulajdonosokat haladéktalanul tajékoztatni.

Ezen kiviil, amennyiben a fenti 13.18 (a)- (0) alpontok szerinti feltételek barmelyike bekdvetkezik, a Kibocsato
koteles a Kotvényeket a Rendkiviili Visszavasarlasi Esemény bekovetkezésétél szamitott hatvan (60) munkanapon
beliil visszavasarolni a Lejarat El6tti Visszavasarlasi Osszegen, barmilyen biinteté kamat nélkiil. A Kibocsatd a
Lejarat ElStti Visszavasarlasi Osszeget banki atutaldssal, forintban koteles teljesiteni. A Kotvények
visszavasarlasanak pontos idépontjarol a Kibocsato koteles a Kotvénytulajdonosokat a lejarat el6tti visszavasarlasi
eseményrél vald tajékoztatassal egyidejiileg értesiteni. A Lejarat El6tti Visszavasarlasi Osszeg késedelmes
megfizetése esetén a Kibocsato évi 6% mértéki késedelmi kamat megfizetésére koteles a késedelemmel érintett
idészakra (kamatszamitas bazisa: Tényleges/Tényleges (ISMA)). Valamennyi, a Kibocsatoé altal a jelen pont
értelmében visszavasarlasra keriild Kotvény érvénytelenitésre (bevonasra, torlésre) keriill a KELER mindenkor
hatalyos szabalyzatainak és eljarasainak megfeleléen. Az ily mddon érvénytelenitett Kotvények nem bocsathatok
ki, illetve nem adhatok el Ujra.

,Lejarat El6tti Visszavasarlasi Osszeg” jelenti egy Kotvény vonatkozasaban annak Névértékét csokkentve az adott
Kotvény tekintetében megfizetett valamennyi tékedsszeggel (Amortizacios Osszeggel), és novelve valamennyi
kintlévé kamat és Késedelmi Kamat Osszegével és az utolsé Kamatfizetési Nap ota felhalmozodott idéaranyos
kamatokkal (azaz az utolsd Kamatfizetési Nap és a Lejarat El6tti Visszavasarlasi Osszeg megfizetésének napjaig -
ezt a napot nem beleértve - terjed6 idészakban). A felhalmozodott idéaranyos kamatok szamitasara a Kamatozas
tipusa, kamatfizetési feltételek cimi szakasz rendelkezései iranyadoak.

13.19 Kifizetések
Fizetés modja

A Kotvenyekkel kapcsolatos téke- és kamatkifizetéseket a Kibocsatd nevében a Fizetd Ugynok banki atutalassal
teljesiti a Kotvénytulajdonosok felé, a Fizeté Ugynoki Szerzodés rendelkezéseivel dsszhangban.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénziigyi, addo és egyéb jogszabalyok,
rendelkezések, igy kiilondsen a KELER és a Kotvények XBondra torténd regisztraciojat kovetéen, az XBond szabalyai
és elbirasai.

A Kotvény tekintetében téke- és kamatkifizetésre banki atutalassal a Fizeté Ugynokon keresztiil keriil sor a KELER
mindenkor hatalyos szabalyzataival- és eléirasaival-, illetve a Fizetd Ugynoki Szerzédés rendelkezéseivel
osszhangban, valamint a vonatkozé adodzasi jogszabalyok figyelembevételével, azon Ertékpapir-szamlavezeték
részére, amelyeknek a KELER-nél vezetett értékpapir-szamlajan az adott esedékességre vonatkozo - a KELER
mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott - Fordulonapon (ahogy az alabb meghatarozasra keriilt) az
lizletzaras id6pontjaban Kotvények jovairasra keriiltek. A KELER jelenleg hatalyos szabalyzatai és eldirasai

65

Classification: GENERAL



13. ERTEKPAPIRHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK
(8/11)

értelmében, a Fordulonap az érintett Kifizetési Napot kozvetleniil két (2) Munkanappal megel6z6 nap (Fordulonap).
Kifizetést kizarolag azon személy részére kell teljesiteni, aki a Fordulénapon Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kétvények tekintetében a Kotvényfeltételekkel osszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak
teljesitett megfelelé kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsatd, valamint a Fizeté Ugynok az igy kifizetett
osszegekkel kapcsolatban mentesiil minden kotelezettség alol.

Kifizetési Nap

Amennyiben a Koétvény vonatkozasaban teljesitendd barmely kifizetés napja nem Kifizetési Nap (ahogy az alabb
meghatarozasra keriilt), a Kotvénytulajdonos a kovetkezé Kifizetési Napig nem jogosult az érintett kifizetésre,
valamint ezen késedelem tekintetében tovabbi kamatra vagy egyéb fizetésre. A félreértések elkeriilése érdekében
a Kotvények tekintetében teljesitendod fizetések esetén a Kovetkez6 Munkanap Szabaly alkalmazando.

,Kifizetési Nap” az a nap,
(i) amely Munkanap; és

(i) amelyen a KELER pénz- és értékpapir atutalasokat hajt végre.

13.20 Tézsdei regisztracio

A Kibocsatd kotelezettséget vallalt és vallal arra, hogy a Kétvények a BET altal lizemeltetett XBond multilateralis
kereskedési rendszerben keriilnek regisztralasra a Kibocsatas Ertéknapjat kovetd 90 (kilencven) napon beliil, és a
Kibocsatd a Kotvényeket a Lejarat Napjaig az XBond rendszerben forgalomban tartja. A Kotvényekkel a jelen
Informacios Dokumentum kozzétételének idopontjaban nem kereskednek egyetlen szabalyozott vagy azzal
egyenértékil piacon sem.

13.21 Biztositékok
A Kotvények biztositottak.

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi toke- és kamatfizetésre a Garantdr feltétlen és visszavonhatatlan
garanciat vallalt.

A Kotvénybdl eredé6 kotelezettségek biztositékaul tovabba az alabbi Biztositékok szolgalnak:

a) a Kibocsaté a Kotvénybol eredé kotelezettségei biztositékaként a Biztositéki Ugynok javara, a
KULGAZDASAGI ES KULUGYMINISZTERIUM javara 59789/2022.10.28 szamon 2.118.060.000 Ft keretosszeg
erejéig bejegyzett jelzalogjogot és az e jelzalog biztositasara kikotott elidegenitési és terhelési tilalmat
kovetd masodik zalogjogi ranghelyen, 6.500.000.000 Ft, azaz Hatmilliard- otszazmillié forint keretosszeg
erejéig ingatlant terhel6 egyetemleges jelzalogjogot alapit a kizaré6lagos tulajdonat képezd, a Toltéstava
kiilteriilet, 9086 TOLTESTAVA Lévay Henrik utca 1. szam alatt talalhaté, 023/74 helyrajzi szam alatt
felvett, ,kivett udvar és ipari gyartocsarnok” megnevezésii, 3 ha 3432 m2 teriiletii ingatlanon, mely a
KULGAZDASAGI ES KULUGYMINISZTERIUM javara 59789/2022.10.28 szamon 2.118.060.000 Ft keretdsszeg
erejéig bejegyzett jelzalogjog és az e jelzalog biztositasara kikotott elidegenitési és terhelési tilalom
torlését kovetden els6 zalogjogi ranghelyii zalogjogga valik,

b) a Kibocsaté a Kotvénybél eredd kotelezettségei biztositékaként a Biztositéki Ugynok javara elsé zalogjogi
ranghelyen 6.500.000.000 Ft, azaz Hatmilliard-otszazmillié forint keretdsszeg erejéig ingatlant terheld
egyetemleges jelzalogjogot alapit a kizardlagos tulajdonat képezd, Toltéstava kiilteriilet (,cimképzés
alatt”), 023/70 helyrajzi szam alatt felvett, ,kivett telephely” megnevezésii, 9781 m2 teriileti

ingatlanon;
c) aKibocsaté a Kotvénybél ereds kotelezettségei biztositékaként a Biztositéki Ugynok javara elsé zalogjogi

ranghelyen, 6.500.000.000 Ft, azaz Hatmilliard-otszazmillié forint keretosszeg erejéig koriilirasos ingé
zalogjogot alapit minden jelenleg meglévé, jelenleg a Kibocsaté mérlegfékonyvi kivonatanak 21000000-
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tol 28100000-ig terjedd, 11000000-11960000 és a 13000000-19221000 soraban nyilvantartott, valamint
a mérlegfékonyvi kivonat ezen soraira vonatkozoéan a jovében megszerzendd valamennyi ingd vagyontargy,
ideértve a mérlegféokonyvi struktura esetleges valtozasa miatt mas sorba keriilé ingé vagyontargyakat is,
amelyet nem kell a Hitelbiztositéki Nyilvantartastdl eltérd nyilvantartasba bejegyezni (nem lajstromozott
ingé vagyontargyak), kivéve a Biztositéki Ugynok, mint a Kibocsaté hitelezdje zalogjogaval terhelt egyedi
vagyontargyakat (melyek a vonatkozo biztositéki szerzédésben Terhelt Egyedi Vagyontargyak elnevezés
alatt keriiltek meghatarozasra), tovabba a Kibocsaté valamennyi harmadik felekkel szemben fennalld
kovetelése, melyek jelenleg a Kibocsaté mérlegfékonyvi kivonatanak 31000000-t6l 38930000 -ig terjedd
soraiban vannak nyilvantartva, valamint a mérlegfékonyvi kivonat ezen soraira vonatkozéan a jovében
keletkez6 valamennyi kovetelés, ideértve a mérlegfékonyvi struktura esetleges valtozasa miatt mas sorba
keriilo koveteléseket is, és amelyeket nem kell a Hitelbiztositéki Nyilvantartastol eltéré nyilvantartasba

bejegyezni,

d) a Kibocsaté Kotvénybdl eredd kotelezettségei biztositékaként dvadékul szolgal a Kibocsatd altal a DSRA
szamlan elhelyezett DSRA Osszeg;

e) a Vestin Vagyonkezel6 Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (cégjegyzékszam: 01-09-416548, székhely: 1021
Budapest, Volgy utca 10/B 1. em. 3. ajté) bizalmi vagyonkezel6, mint Garanciavallald az altala bizalmi
vagyonkezelés alapjan kezelt vagyon, a Vestin Vagyonalap (adészama: 30814930-1-41) terhére, a
Kotvénytulajdonosok bizomanyosaként eljaré Biztositéki Ugynok javara garanciat vallal a Kibocsatét
terheld Kotvénybdl eredd toke és kamatfizetési kotelezettség, valamint a DSRA elhelyezési kotelezettség
teljesitéséért legfeljebb 200.000.000 Ft, azaz Kettdszazmillié forint Osszeg erejéig, azzal, hogy a
garanciavallalas ezen legmagasabb Osszegét csokkenti az az 0sszeg, amely a DSRA szamlara a Kibocsato
helyett keriil befizetésre.

A Biztositékok targyaban megkotendé szerzédések koziil az a)-c) és e) pont alatti szerzédéseket azok felei
kozjegyzoi okiratban, a d) pont alatti szerz6dést maganokiratban megkototték, a biztositéki szerzodések a
Kotvény vonatkoz6 modositasanak, valamint az Informaciés Dokumentum jelen 2. szamu valtozasanak a
Kotvénytulajdonosok altali jovahagyasa napjan lépnek hatalyba.

A _Kotvénytulajdonosok a kozottiik és a Kotvénykibocsatdé kozott megkotott Biztositékmegosztasi és
Egyiittmiikodési Megdllapodas alapjan maguk koziil az ERSTE BANK HUNGARY ZRT-t (amely egy Cg. 01-10-
041054 cégjegyzékszamon a Fovarosi Torvényszék Cégbirésagan bejegyzett hitelintézet, amelynek székhelye
1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.) nevezték ki Biztositéki Ugynokké. A Kotvénytulajdonosok rogzitik, hogy
a Biztositéki Ugyndk a fenti a), b), c) és d) bekezdés alatti Biztositékokkal osszefiiggésben a Ptk. 5:96 § (1)
bekezdése szerint, mint zalogjogosulti bizomanyos, az e) pont alatti Biztositékkal, mint a Kotvénytulajdonosok
altal megbizott bizomanyos jogosult és koteles - minden tovabbi _meghatalmazas nélkiil - a biztositéki
szerz6déseket a sajat nevében a Kotvénytulajdonosok javara megkotni és sajat nevében de a
Kotvénytulajdonosok javara gyakorolni_a biztositéki szerzédésekbél fakadd jogokat. A Biztositéki Ugynok
koteles a Biztositékok érvényesitésére vonatkozé jogokat gyakorolni, amennyiben erre valamely
Kotvénytulajdonostdl kifejezett instrukciot kap. A Biztositékok koziil a c) és e) pont alatti Biztositékok
megsziinnek, amennyiben a Kotvények legkésébb 2027. december 15. napjaig ,,B+” vagy annal magasabb
hitelmindsitést kapnak, az ilyen hitelmindsités kozzétételének napjaval, az a)-b) és d) pont alatti Biztositékok
ezt kovetden is fennmaradnak.

13.22 Addzas

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi téke- és kamatkifizetésre a Kibocsato részérél vagy képviseletében az
alkalmazando pénziigyi vagy ado jogszabalyokkal 6sszhangban keriil sor. Amennyiben a toke- vagy kamatfizetések
tekintetében barmely teher vagy add levonasa alkalmazandd, a Kibocsatd, illetve a Fizeté Ugynok teljesiti a
visszatartasi kotelezettségét, igy a Kotvénytulajdonosok a téke- és kamatfizetések netto osszegét kapjak meg. Sem
a Kibocsatot, sem a Forgalmazot sem pedig a Fizeté Ugynokot nem terheli semmilyen tobblet fizetési kotelezettség
a Kotvénytulajdonosok ezen teher vagy levonas miatti kompenzalas céljara. Az alkalmazando jogszabalyokkal
osszhangban sem a Kibocsatd, sem a Forgalmazd sem pedig a Fizeté Ugynok nem tartozik felel&sséggel a
Kotvénytulajdonosokkal szemben a téke- és kamatkifizetésekkel kapcsolatos semmilyen dijért, koltségért,
veszteségért vagy kiadasért.
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13.23 Fizet6é Ugynok

A Kotvények tekintetében a Kibocsato és Fizetd Ugynok kozott Fizeté Ugynoki Szerz6dés (amely szerzédés idorol
idére modositasra és/vagy kiegészitésre és/vagy felvaltasra kerlilhet) jott létre. A Fizeté Ugynoki Szerz6dés alapjan
a Fizeté Ugynok vallalja, hogy a Fizet6 Ugyndki Szerzédésben foglalt téke- és kamatfizetési szolgaltatasokat
teljesiti.

A Kibocsatd jogosult modositani vagy megsziintetni a Fizeté Ugynok megbizasat és/vagy mas fizetd iligynokot

megbizni feltéve, hogy a Kotvényekhez kapcsoldddan Magyarorszagon egy fizetd ligynok folyamatosan megbizasra
kerdl.

A Fizet6 Ugynok jogosult az Fizetd Ugynoki Szerzédést rendes vagy rendkiviili felmondassal felmondani.

A Fizet6 Ugynoki Szerzédés alapjan eljarva, a Fizetd Ugynok kizardlag a Kibocsatd megbizottjaként jar el és nem
vallal semmiféle kotelezettséget, vagy ligynoki, illetve bizomanyosi szolgaltatast a Kotvénytulajdonosok felé,
illetve javara.

13.24 Arjegyzés

Az NKP feltételeinek vald megfelelés érdekében a Kotvények vonatkozasaban a Kibocsato és az Arjegyzé kozott
Arjegyzé6i Szerzédés (amely szerzédés idérél idére modositasra, és/vagy kiegészitésre és/vagy felvaltasra keriilhet)
keriilt megkotésre. Az ERSTE Bank altali kotelezd arjegyzés keretében a Kotvények XBond-on torténd
kereskedésének megkezdésétél a Kotvény futamidejének lejarataig az NKP és BET elirasokkal dsszhangban:

(a) az arjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyidejii vételi és eladasi
ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen keresztiil fenntart,

(b) az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is egyarant eléri a legalabb 100.000 EUR-nak megfeleld
forintdsszeget (azaz legalabb 1 darab Kétvényre vonatkozik),

(c) a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés napjat koveté masodik kereskedési napra szamitott
hozamok kozotti kiilonbség nem haladja meg a 200 bazispontot.

A Kibocsatonak joga van médositani vagy megsziintetni az Arjegyzé megbizasat és/vagy tovabbi vagy mas arjegyzét
megbizni feltéve, hogy a Kotvényekhez kapcsoldddan Magyarorszagon folyamatosan lesz egy arjegyzé.

Az Arjegyzé jogosult az Arjegyzdi Szerzédést rendes vagy rendkiviili felmondassal felmondani.

13.25 Az értékpapirokhoz kapcsolodé jogok ismertetése (ideértve a jogok barmely korlatozasat, és a gyakorlasukra
vonatkozo eljarast, az Ertékpapir szabad atruhazhatosagara vonatkozd korlatozasok leirasa, kiemelve a tobbségi
tulajdonosok és a tarsasagra vonatkozo értékesitési korlatozasokat

A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kotvényben a Kibocsato (az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt
tokedsszegnek az eldére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb
szolgaltatasokat, tovabba a tokeodsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak a megjelolt idében és modon
megfizeti, illet6leg teljesiti. A Kotvényrendelet értelmében, a Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval
szemben nem éviilnek el, hacsak a magyar jogszabalyok eltéréen rendelkeznek.

A Kotvénytulajdonost a Kotvények alapjan megilletik a kovetkezd jogok az alkalmazandd jogszabalyokban
meghatarozott feltételekkel:

(a) a Kibocsatotol a Kotvényben meghatarozott névérték és annak elére meghatarozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint a Kibocsato altal vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok kifizetését a
Kotvényfeltételekben foglalt feltételek szerint kovetelni;

(b) a Kotvény megszerzése el6tt, a jelen Informacios Dokumentum tartalmat megismerni;

(c) a Kotvényt annak futamideje alatt (i) a vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott értékpapirszamlan tartani
és (ii) amennyiben jogszabalyt ezt nem zarja ki, azt biztositékul adni és elidegeniteni;
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R4

az XBond Uzletszabéalyzatban és a vonatkozd jogszabalyoknak meghatarozott rendszeres és rendkiviili
tajékoztatast megkapni a Kibocsatotol; és
(e) jogosult gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.

Tulajdonjog

A Ptk. 6:566. §-a (6) bekezdésének és a Tpt. 138. §-a (2) bekezdésének megfeleléen, a ,,Kotvénytulajdonos”-ra
vagy ,Kotvénytulajdonosok”-ra torténdé hivatkozason barmely Kotvény vonatkozasaban - az ellenkez6
bizonyitasaig - azt a személyt vagy személyeket kell érteni, aki(k)nek az értékpapirszamlajan a Kotvényeket
nyilvantartjak.

Amennyiben illetékes birosag vagy jogszabalyi eléiras masként nem rendelkezik, barmely Kotvénytulajdonos, aki
jogosultsagat a fentieknek megfeleléen igazolja, a Kotvény jogosultjanak tekintendd és akként kezelendd, és
jogosult minden, a Kotvény kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a Kotvény lejart.

A Kibocsato elfogadja és betartja a KELER Szabalyokat és a KELER mint letéti hely altal, illetve a KELER igazolasa
alapjan kiallitott tulajdonosi (letéti) igazolast az értékpapir jogosultsag igazolasaul.

A Tpt. 6.5 (5) bekezdése értelmében a Kotvénytulajdonosok nem kérhetik a Kotvények nyomdai Gton eldallitott
kotvényekké torténd atalakitasat.

Atruhazhatosag

A Kotvények a KELER mindenkori szabalyzataival és eldirasaival 6sszhangban az eladd értékpapir-szamlajanak
megterhelésével és a vevo értékpapir-szamlajan torténd jovairasaval ruhazhatok at.

A jelen Kotvényfeltételben meghatarozottakon tdl a Kibocsatd nem korlatozza a Kétvények atruhazasat.

A KELER mindenkori szabalyzatai és eléirasai a Kotvényeknek az Ertékpapir-szamlavezetdk érintett értékpapir-
szamlai kozotti atutalasra vonatkozoan meghatarozhatnak korlatozasokat és olyan idészakokat, amelyek a
Kotvénytulajdonosokra alkalmazandok és kotelezoek.

A Kotvények tekintetében kicserélésre, atvaltoztatasra vonatkozo- vagy elvasarlasi jog nem gyakorolhato.

13.26 Ertesitések, a Kotvénytulajdonosok tajékoztatasanak modja

A forgalomba hozatal céljara készitett Informaciés Osszeallitast a Forgalmazd a meghivott BefektetSk részére az
Aukcio napja elétt legalabb 7 (hét) nappal e-mailben megkiildte.

A kibocsatast kovetden, de a Kotvények XBond multilateralis kereskedési rendszerben torténé regisztralasat
megel6zden a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi értesités akkor tekintheté hatalyosan kozoltnek, ha az a
Kibocsato altal megkiildésre keriil a Kotvénytulajdonos altal megadott e-mail cimre, és a Kibocsatd az értesitést,
tajékoztatast kozzétette a weboldalan (https://metmaxeurope.hu/kozzetetelek/)

A Kibocsatd az elsé XBond kereskedési napot legalabb két kereskedési nappal megel6zéen kozzéteszi a jelen
Informacioés Dokumentumot.

A Kibocsaté az XBond multilateralis kereskedési rendszerbe valé regisztraciojara vonatkozo kérelem benyujtasat
kovetéen a mindenkor hatalyos XBond Uzletszabalyzat, illetve a vonatkozo jogszabalyokban meghatarozottak
szerint tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségeinek. A Kibocsatd emellett vallalja, hogy a Kotvények XBond
multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztraciojatol kezdve éves és féléves jelentést tesz kozzé a Tpt.,
illetve a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyairél szolé miniszteri rendelet szerint és egyidejlileg kozvetleniil is megkiildi a jelentéseket azon
Kotvénytulajdonosok részére (beleértve az MNB-t), amelyek elérhetéségét ismeri.
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A Kibocsato vallalja, hogy amennyiben a Kotvények futamideje alatt a Kibocsato olyan koriilményekbe iitkozik,
amelyek meggatoljak, vagy akadalyozhatjak a Kotvények szerinti fizetési kotelezettségek és egyéb
kotelezettségvallalasok hataridében torténd teljesitését, Ugy a Kibocsato koteles haladéktalanul, de legkésobb az
érintett koriilmény(ek)rél valé tudomasszerzést koveté 3 (harom) Munkanapon beliil kdzvetlenil irasban,
egyidejlileg értesiteni a Kotvénytulajdonosokat a késedelemrdl, annak okardl az orvoslas, illetve hasonld eset
elkeriilése céljabol tett és tenni szandékozott intézkedésekrdl, illetve az orvoslas varhato idétartamarol.

A Kotvénytulajdonosoktol szarmazo értesitéseket vagy nyilatkozatokat cégszerilien alairva, irasban, magyar nyelven
kell eszkozolni és azok - eltéré rendelkezés hianyaban - a Kibocsato részére, ajanlott postai kiildemény vagy
személyes kézbesités Gtjan, a Kibocsato székhelyére kiildenddk, amely értesitésekhez vagy nyilatkozatokhoz
csatolasra keriilt a KELER vagy a vonatkozo Ertékpapir-szamlavezetd altal kiallitott tulajdonosi igazolas, amely
igazolas legalabb a Kotvénytulajdonos tulajdonosi jogcimet igazolja.

13.27 A Kotvénytulajdonosok képviselete a Kotvények futamideje alatt

A Kotvénytulajdonosok eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allando meghatalmazassal) képviselé Utjan is
torténhet, amennyiben azt - tobbek kozott - jogszabaly nem zarja ki. A nem természetes személy
befektet6t/Kotvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagy mikodési formaja szerinti szerzédésben vagy annak
alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabalyban, szerzédésben meghatarozott modon és
terjedelemben.

A Kibocsaté a Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre vonatkozo
szabalyokat nem allapit meg.

A Kibocsato telephelyén (9028 Gydr, Régi Veszprémi Ut 14-16.) a kovetkezd papir alapl dokumentumokba (vagy
masolataikba) lehet betekinteni:

» a Kibocsato alapito okirata és alapszabalya
» azelmdlt 5 évre vonatkozo pénziigyi informaciok (Mérleg, Eredménykimutatas és Kiegészité melléklet)

Amennyiben a Megtekintd letéti igazolassal rendelkezik, gy a Tarsasag a kért dokumentumokat elektronikus Uton
megkuldi.

A telephelyen megtekintheté dokumentumok nem képezik a részét a jelen Informacios Dokumentumnak.
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1. szamu melléklet
GARANCIAVALLALO NYILATKOZAT

Alulirott CNC Toékebefektetd Korlatolt FelelGsségili Tarsasag (székhely: 1021 Budapest, Volgy u. 10. B. ép.
fszt. 1., cégjegyzékszam: Cg.01-09-289075, adoszam: 25787452-2-41, a tovabbiakban: Garantér) a jelen
egyoldalu, irasbeli nyilatkozattal a Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. torvény (a tovabbiakban: Ptk.)
6:431.8-a szerinti feltétlen és visszavonhatatlan garanciat vallal ingyenesen a vele egy vallalatcsoportba tartozo
MetMax Europe Zartkoriien M(ikodo Részvénytarsasag (székhely: 1021 Budapest, Volgy utca 10. B. ép. fszt.
1., cégjegyzékszam: Cg.01-10-140444, adoszam: 27041859-2-41, a tovabbiakban: Kotelezett) altal a Magyar
Nemzeti Banki Novekedési Kotvényprogramja keretében MetMax 2030 Kotvény néven, HU0000360169 ISIN
azonosito alatt, 2020. december 9-én, 2020. december 11-i értéknappal forgalomba hozandd névre szolo
kotvények (a tovabbiakban: Kotvény / Kotvények) mindenkori tulajdonosa(i) mint a garancia jogosultja(i) (a
tovabbiakban: Jogosult / Jogosultak) javara, amely szerint a jelen nyilatkozatban (a tovabbiakban:
Garancianyilatkozat) meghatarozott feltételek esetén a Garantdér koteles a Garancianyilatkozat 3. pontja
szerinti fizetést teljesiteni a 4. pont szerinti Lehivast beny(jto Jogosultak részére.

1. A garancia-jogviszony létrejotte és id6tartama

A garanciara vonatkozo kotelezettségvallalas a Garancianyilatkozaton alapul és a Garancianyilatkozat
kibocsatasaval jon létre.

A Kotvényekre vonatkozo aukcio eredménytelensége esetén a Garancianyilatkozat az eredménytelenség
megallapitasanak idépontjaban hatalyat veszti. Az aukcio idépontja: 2020. december 9. 10:00:00-10:59:59.
Tekintettel arra, hogy a Kotelezettel szemben fennalld, Kétvényeken alapuld kovetelések nem éviilnek el, a
Garantor a Kotvény lejaratat megelézden, illetve mindaddig nem sziintetheti meg a garanciavallalasat, amig a
jelen Garancianyilatkozat szerinti kotelezettségeit maradéktalanul nem teljesitette. A garancia megszinik a
Kotvények lejaratakor, ha a Kotelezett a Kotvény szerinti minden kotelezettségének eleget tett, amire
tekintettel Lehivasi jog érvényesitésének nincs helye, illetve legkésdbb akkor, amikor a Garantér minden
Garancianyilatkozat szerint vele szemben érvényesithet6 kotelezettségének eleget tett. El6bbiekre tekintettel
a félreértések elkeriilése végett a Garantér kijelenti, hogy a pontos lejarati idépont megjelolésének hianya
ellenére a garancia nem mindsiil hatarozatlan idére vallaltnak, igy a Ptk. 6:437.§ szerinti felmondasara nincs
lehetdség.

2, Jogutadlas a Jogosult személyében

A Garantér kifejezetten hozzajarul, hogy a Jogosult (kotvénytulajdonos) a Kotvények tulajdonjoganak
atruhazasa esetén a Kotvények vevéjére (Uj kotvénytulajdonosra) atruhazza a garancia érvényesitésének jogat,
illetve e jog az (j kotvénytulajdonosra atszalljon a Garantér barmilyen jelen hozzajarulason feliili hozzajarulasa
nélkil. Azon Kotvény (j tulajdonosa, amelynek a garanciavallalas biztositékat képezi, a Kétvényen torténd
tulajdonjog szerzéssel egyidejlileg a garancia jogosultjanak jogutddjava valik és - az eredeti vagy el6z6 jogosult
erre vonatkozo kiilon nyilatkozata nélkiil - atszall ra a garancia 4. pont szerinti Lehivasanak, azaz a Garantér
fizetésre torténd, Garancianyilatkozat szerinti felszolitasanak joga. A Jogosult személyében torténd
jogutodlashoz a Kotvény feletti tulajdonjog atruhazasahoz szilkséges cselekményeken Kkiviili egyéb
cselekményre nincs sziikség. A jogutddlas kiilon cselekmény vagy jognyilatkozat nélkiil a Kotvény
tulajdonosanak személyében megvalosulo jogutodlassal létrejon. A Jogosultként mindsiilés igazolasahoz a
Kotvény feletti tulajdonjog igazolasa sziikséges (a Jogosult nevére szold értékpapir szamla vonatkozasaban a
szamlavezeto altal kiallitott letéti igazolassal).

3. A garancia szerinti fizetési kotelezettségek

A Garant6r Jogosultak felé fennallo fizetési kotelezettsége az Osszeget tekintve megegyezik a Kotelezett
Kotvények tulajdonosai felé fennalld fizetési kotelezettségének Osszegével, ideértve a Kibocsatét a Kotvény
Informaciés Dokumentumaban foglaltak szerinti Rendkiviili Visszavasarlasi Esemény bekovetkezése esetén
terheld fizetési kotelezettséget, valamint az esetleges késedelmi kamatfizetési kotelezettséget egyarant.

A Kotelezett Kotvények tulajdonosai felé fennalld kamatfizetési kotelezettségének esedékessége és Gsszege:
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2021. december 11.:
2022. december 11.:
2023. december 11.:
2024. december 11.:
2025. december 11.:
2026. december 11.:

.500.000 Ft / 1 db Kotvény
.500.000 Ft / 1 db Kotvény
.500.000 Ft / 1 db Kotvény
.500.000 Ft / 1 db Kotvény
.500.000 Ft / 1 db Kotvény
.350.000 Ft / 1 db Kotvény
2027. december 11.: 1.200.000 Ft / 1 db Kotvény
2028. december 11.: 1.050.000 Ft / 1 db Kotvény
2029. december 11.: 900.000 Ft / 1 db Kotvény

2030. december 11.: 750.000 Ft / 1 db Kotvény

JEIE L I (I QL (I UL I

A Kotelezett névérték visszafizetésére vonatkozo kotelezettségének esedékessége és Osszege:

2025. december 11.: 5.000.000 Ft / 1 db Kotvény
2026. december 11.: 5.000.000 Ft / 1 db Kotvény
2027. december 11.: 5.000.000 Ft / 1 db Kotvény
2028. december 11.: 5.000.000 Ft / 1 db Kotvény
2029. december 11.: 5.000.000 Ft / 1 db Kotvény
2030. december 11.: 25.000.000 Ft / 1 db Kotvény

A Garantér feltétel nélkiil kotelezettséget vallal arra, hogy a Jogosult altal a 4. pont szerint szabalyszerien
megkiildott Lehivas alapjan - az alapjogviszony vizsgalata nélkiil - a kézbesitést6l szamitott tizenot banki
munkanapon belill a Jogosult Lehivasban rogzitett pénzforgalmi szamlajara megfizeti a Jogosultnak a
tulajdonaban allo Kotvények alapjan jaro, megjelolt osszeget.

4, A garancia érvényesitésének modja
A Garantor kizarolag abban az esetben koteles fizetést teljesiteni, ha a Jogosult irasban, ajanlott tértivevényes
postai kiildeményként feladott, a Garantdr székhelyére cimzett levélben, az alabbi tartalmi kdvetelmények
hianytalan betartasa mellett fizetésre szolitja fel (a tovabbiakban: Lehivas):

a) Kotvények megnevezése;

b) Kotvények ISIN kodja;
c) Jogosult tulajdonaban allo Kotvények darabszama;
d) Kotvények feletti tulajdonjog igazolasa (a szamlavezetd Lehivas postara adasanak idépontjaban 1

munkanapnal nem régebbi igazolasa arrol, hogy a Lehivassal érintett Kotvényeket a Jogosult mint
tulajdonos szamlajan tartjak nyilvan);

e) a Garancianyilatkozat 3. pontjaban szerepld kotelezettségek koziil azoknak az egyértelmi megjelolése,
amelyeknek a Kotelezett hataridére nem tett eleget vagy a kotvényfeltételekben meghatarozott
barmely Rendkiviili Visszavasarlasi Esemény bekovetkeztének egyértelmi megjelolése;

f) kifejezett nyilatkozat arrél, hogy a Kotelezett a megjelolt kotelezettségeit hataridében nem
teljesitette (ideértve kilondsen, de nem kizarolagosan barmely, a jelen Garancianyilatkozat 3.
pontjaban hivatkozott fizetési kotelezettséget, valamint a kotvényfeltételekben meghatarozott
barmely Rendkiviili Visszavasarlasi Esemény vonatkozasaban felmerild fizetési kotelezettséget is);

g) a Jogosult azon pénzforgalmi szamlajanak megjelolése, amelyre a Jogosult a fizetési kotelezettség
teljesitését kéri;

h) ha a Jogosult a Lehivast kovetéen és a Garantor altali teljesités hatarideje elétt a Kotvények
tulajdonjogat at kivanja ruhazni, akkor a Jogosult kifejezett, feltétlen és visszavonhatatlan
nyilatkozata arrol, hogy a Garant6r a Jogosult helyett kinek és mely pénzforgalmi szamlara teljesitse a
fizetést.

A Garantér késedelem nélkil értesiti a Kotelezettet a Lehivas kézhezvételérél, majd a teljesités
megtorténtérol.

A Lehivas kézbesitettnek tekintendd, ha (i) a Garantér a Lehivast tartalmazo kiildeményt atvette, (ii) a
Garant6r a Lehivast tartalmazo kiildemény atvételét megtagadta, (iii) a Lehivast tartalmazo kiildemény a
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’cimzett ismeretlen helyre koltozott’ vagy 'nem kereste’ vagy ’ismeretlen’ vagy ezekkel egyenértéki jelzéssel
érkezik vissza.

5. Mentesiilés a fizetési kotelezettség alol

Ha a Garant6ér rendelkezésére allé informaciok alapjan a Lehivas joganak gyakorlasa nem a 4. pontban
meghatarozottak pontos betartasaval torténik, illetve nyilvanvaléan visszaélésszerl vagy rosszhiszem(, a
Garant6r nem koteles fizetést teljesiteni és a mar teljesitett fizetést visszakdvetelheti. A visszakdvetelésre a
Garantor altal - a visszakovetelés alapjaul szolgald koriilményrél valo tudomasszerzését kovet6 5 banki napon
beliil - a Jogosult részére (illetve azon személy részére, akinek a fizetést teljesitette) ajanlott tértivevényes
postai kiildeményként feladott, az érintett székhelyére cimzett értesités Utjan keriil sor, azzal, hogy a Garantér
a levélben a visszakovetelés indokat koteles megjelolni.

A Lehivas joganak gyakorlasa nyilvanvaloan visszaélésszer( vagy rosszhiszem(i kiilonosen a Ptk. 6:436.§ (2)
szerinti esetekben.

Ha a Jogosult a Kotvények feletti tulajdonjogot a Lehivas benyujtasat kovetéen, de a Garantér altali teljesités
hataridejét megel6z6en gy ruhazza at, hogy ennek tényérdl és az Uj Jogosult részére torténd fizetéshez
szilkséges adatokrdl a Garantdrt elézetesen nem értesiti, akkor a Garantdr a Jogosult részére torténé
teljesitéssel szabadul az érintett kotelezettsége alol és ebben az esetben az (j Jogosult az érintett
kotelezettség teljesitését nem igényelheti vagy érvényesitheti a Garantdrrel szemben.

6. Zaro rendelkezések
A jelen garanciabol szarmazoé barmely jogvita estén a magyar jog az iranyadoé és a magyar birdsagok
rendelkeznek hataskorrel és illetékességgel.

Jelen nyilatkozat egy eredeti példanyban keriil kibocsatasra.

Budapest, 2020. december 1.

Csoma Andras Gyula
ligyvezet6
CNC Tokebefektet6 Kft.
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2. szama melléklet TAGGYULESI JEGYZOKONYV

A
CNC Tékebefektetd Kotlitolt FelelSsségi Tarsasag
(szekbelye: 1021 Budapest, Vélgy utea 10, B, ép. fszt. 1 cégpegyzékszima: 01-09-28%075)
(a tovibbiakban: Tarsasag)

2020. november 30. napjin 10:00 drakor tartott

taggyilésénck jegyzikinyve
Helye: a Tirsasig székhelyve
Jelen vannak: Vestin Equity Korlazalt Feledasségl Tirsashg g
képvisels: Csoma Andris Gyula ligyvezetd
X-Ingathanfejlesze6 & Ingathnhasznositd tag

Zartkorien Mikodd Részvénytarsasig
képviseli: Dr. Polgir Andris Liszld vezénguzgnto

TERINVEST Befektetd Koditolt Felelassépt Tarsasig tag
képviseli: dr. Gyulinszks Edit agyvezetd

Drexler & Co. Holding Korditolt FelelGeségi Tarsasag tag
képviseli: Decst Gabor igyvezetd

Bacsa Csaba Tag
Pinczér Zoltan tag
Csoma Andris Gyula agyvezetd

Az lgyvezets odvazilte a Tirsasig tagjait és megillapitottn, bogy a tapgyilés dsszehivisa nem szabilyszerien tértént, azonban
valamennyi tag pelen van. Kérte a tagokat, hogy pelezzék, amennysben a tageyiilés megtastisa ellen tiltakoznak. Mrutin ilyen tag
nem volt, az dgyvezerd megillapitotta, hogy o taggyiilés megtartasinak akadilya nincs.

Az ligyvezetS ismestette az egyes tagokat mepilletd szavazatok mérékét:

Vestin Equity Koditolt Feleléssépd Tirsasig 4530 szavazar
N-Ingatlanfejleszes & Ingatlanhasznosied Zartkonien Mikods Résevenytirsasig 200 szavazat
TERINVEST Befektetd Kordatolt Feleldsségi Tarsasig 200 szavazat
Drexler & Co, Holding Kodatolt Felelossépt Tiarsasig 150 szavszat
Bacsa Csaba 10 szavazat
Pinczér Zoltin 10 szavazat

Az tgyvezetd javasolta, hogy 4 tgyyilés az alibbi napirends pontokat vitassa meg;

L Dintés osztalékkorkitozasrol

2. Dintés garanciavillatistol és a garanciavillalé nyilatkozat jvihagyasirol

3. Dintés  kitvénykibocsiths  Informiciés  Dokumentumanak jovihagyasirdl és a  kowénykibocsat